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Dos de los sectores mas importantes de la economia son comercio y
servicios, que representan el 56% del Producto Bruto Interno (PBI],
teniendo mayor participacion las grandes ciudades, como Lima
Metropolitana con un peso de 75% de su PBI. Asimismo, estos sectores son
intensivos en mano de obra, con una participacion de casi 60% en el empleo
total, y contribuyen al 70% del Impuesto General a las Ventas (IGV] interno.

Por un lado, el sector comercio incluye tanto el comercio al por mayor
como el comercio al por menor de productos de consumo masivo como
alimentos, ropa, electrodomésticos, muebles, medicamentos, vehiculos,
entre otros. A diferencia del comercio al por mayor, el comercio al por
menor (también lamado retail), utiliza canales o puntos de venta al publico,
los cuales se pueden calificar en dos grupos: tradicional y moderno. El
primero esta compuesto por los mercados vecinales, bodegas de barrio,
farmacias independientes, ferreterias, entre otros; mientras que el segundo
Incluye las cadenas de supermercados, tiendas por departamentos, tiendas
de mejoramiento del hogar, farmacias, entre otros.

El sector servicios aglutina diversas actividades, siendo varias de ellas,
incluso mas grandes que otros sectores como el agropecuario, pesca o
hidrocarburos. Entre estas actividades podemos encontrar a transporte,
telecomunicaciones, financieros, hoteleros, inmobiliarios, educacién
privada, salud privada, entre otros.

Los sectores comercio y servicios tienen una alta vinculacion con la
demanda interna, principalmente con el gasto de las familias. La
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contraccion del consumo y de la inversion a consecuencia de los choques
externo, de oferta y de demanda, impactara directamente sobre el comercio
y los servicios, aunque la magnitud del impacto dependera de diversos
factores puntuales inherentes a estas actividades.

En este reporte se analiza con detalle el comportamiento de las distintas
actividades dentro de los sectores comercio y servicios en el contexto de
crisis sanitaria y economica. Al respecto, caracterizamos la importancia de
estos subsectores a nivel de PBI, empleo, impuestos, entre otros. Ademas,
presentamos diversos indicadores de su evolucion reciente. Luego
mostramos nuestras proyecciones anuales para 2020 y 2021 y la senda de
recuperacion a lo largo de los trimestres de estos dos anos. Por ultimo,
senalamos cuales seran los principales factores que determinaran su
comportamiento a futuro.

El documento esta organizado de la siguiente manera. En la seccion 2 se
hace una breve descripcion de las actividades que engloban los sectores
comercio y servicios, asi como las proyecciones y los factores transversales
y puntuales que afectarian el desempeno dentro de estos sectores. La
seccion 3 revisa en detalle la importancia de las actividades dentro del
sector comercio, su evolucion reciente y la senda de recuperacion
trimestral y las proyecciones anuales de cada uno de ellos. De la misma
manera, la seccion 4 detalla para el sector servicios. Finalmente, en la
seccion 5 se presenta un resumen de las proyecciones anuales de los
diferentes subsectores y la senda de recuperacion trimestral a 2021.
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= Los sectores comercioy servicios explican el xx% del PBI nacional, siendo enlas__ , como__conun peso de xx% de su PBI. Estos sectores también son intensivos
en __, con una participacion de casi el xx%, superior a__en el PBI total, aunque con una alta :

= Para 20xx esperamos una contraccion de xx.x% en el PBI comercioy -xx.x% en el PBIl servicios, en linea con la caida de la__, con un rebote en para el 20xx, el cual no
seria suficiente para

PBI de comercio y servicios

(% del trimestre correspondiente de 20xx] Datos generales 20%x

105 E Comercio E Servicios
% del i ]
95 E)gf ¢ 103§ xx.X
85 % del PBI de E i
Lima Met, | XXX 62.2
7 : i
% del i ]
65 0 ae i 18.8 |  xx.x
_ empleo i i
——Comercio i :
55 —Servicios Informalidad | ]
laboral i XX.X i 60.0
45 H H
% de IGV I I
\Y I Il \% terno i 19.9 i XX.X
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4 Nota. Proyecciones realizadas con informacion al 18 de junio. -
Fuentes: BCRP, INEl'y Sunat . Elaboracién y proyeccidn: Macroconsult.
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= El sector comercio ha mostrado una . El comercio | ] cay6 en conjunto mas de xx% en __y se esperaria una tasa solo ligeramente mejor en __; mientras que
el comercio de similares meses. A pesar de este comportamiento, destacé el incremento observado en las ventas de y de articulos de

Generalidades 20xx

PBl e IGV interno de comercio al por Ventas de vehiculos e IGV interno del
0 Del empleo nacional mayor y por menor comercio de autos*
Xx /0 se concentra en (Var. % anual, 20xx) (Var. % anual, 20xx)
ventas al por menor
mmVentas
—|GV interno
Del PBI total se ]

0
X /0 explica por comercio

al por mayor

Canasta de consumo masivo
20xx

(Var. % mar-abr / ene-feb)
= Alimentos = xx%

= | 4cteos = xx% PBI
X = —|GV interno

m = Cuidado del hogar = xx%
ene feb mar abr may

*/ Comercio de autos incluye servicios de mantenimiento y reparacion.
Fuentes: AAP, INEI Y Kantar Worl Panel. Elaboraciéon: Macroconsult. Documento exclusivo para Sugcmptoreg del SIM. R E M REPORTE
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= En cuanto a los servicios prestados a , el mas importante son los servicios
con una participacion de casi Xx %. Todos estos servicios han

Generalidades 20xx

1 1 1 % de
% del i % de IGV i % del i empleo
PBI ! interno ! empleo ! informal
XX b oxx. | XX 1 XXX

Actividades del sector (% del total]

(=) W9

Publlcu:.lad de viaje
Administrativo marketing

Profesionales Y soporte
y técnicos

Fuente: INEI. Elaboracion: Macroconsult.

__de manera importante en los meses de , siendo las

PBI servicios prestados a empresas
(Var. % anual, 20xx)

-=-= Profesionales y técnicos
——Publicidad y marketing
——Agencias de viaje
——Admin. y ayuda
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SERVICIOS PRESTADOS A EMPRESAS

___,que representan casli la mitad de este , sequido por los servicios ___y
por la desaparicion del

{ = Administrativo y soporte = -XX.x i
t = Publicidad y marketing = -Xx.x
i = Profesionalesy técnicos = -Xx.x i
i = Agencias de viaje = -xx.x ]
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= Los servicios inmobiliarios seran inmuebles para __y . La menor demanda por __de __ se explicard por su menor atractivo ante el aumento del comercio
__,elmenor ___ permitido dentro de estosy la reduccién del . Elaumentodel ___y__ que garanticen un mayor __ de trabajo afectard a la ___ por alquiler de
__, en particular los espacios de . La menor movilizacidn de las personas en __ reducird la demandade . La caidadelosingresosde  yel delas__ desu
economia reducirdn ___, en particular los destinados parael . En contraste, aumentaria de Ultima  ante el incremento de los servicios de
Menor
PBI servicios inmobiliario impacto

(Var. % anual)

2016 2017 2018 2019 2020p 2021p

Nuevos créditos hipotecarios 2020, principales cuatro bancos [unidades)

Promedio mensual
20xx-1V = X,xxx

Mayor
ene feb mar abr impacto

9 Nota. Sector incluye intermediacién en compra, venta y alquiler de bienes inmuebles. Documento exclusivo para suscriptores del SIM

Fuentes: INEl'y SBS. Elaboracién: Macroconsult. Pronibida su reproduccion total o parcial sin permiso de la empresa
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= La demanda por servicios de salud y antela _ delos __ yde las afiliacionesa __, como las xxx, como consecuencia de la pérdida de , asi como por el
temor de la poblacidn y . Esto hard que tengan un mayor __y dela __ para tener que ir lo menos posible al __. A lo anterior se suma que el mismo __y
__reduzcael de__ . Encontraste, aumentardla___ poratenciéon médica__ , como los servicios de .
Menor
PBI de salud impacto

(Var. % anual)

™ Salud

Salud
= 2020 = XX
= 2021 = XXX
2016 2017 2018 2019 2020p 2021p é
4 | - )
IGV interno de salud 20xx PN S ki }

(var. % interanual)

\ &-‘),P
7\
A
Mayor I "
Fne. Feb. Mar. Abr. May. impacto
10 Fuentes: INEI, Minedu y Sunat. Elaboracion: Macroconsult. Documento exclusivo para suscriptores del SIM.
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= Los de comercio y servicios mas afectados por la actual crisis del covid-19 serén y comercializacidn de con caidas cercanas al Xx% en 20xx. En contraste, los
Unicos sectores que crecerdn ligeramente durante el . En 20xx se espera un de todos los s, badsicamente por un efecto luego del y el
reinicio de actividades.

PBI de comercio y servicios
(Var. % anual) 20

Telecomunicaciones e informacion I

Financieros, seguros y pensiones
Electricidad

Salud

Educacion

Comercio por menor
Inmobiliario

Servicios prestados a empresas
Comercio por mayor

Transporte y almacenamiento
Restaurantes

Comercio de autos
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Hoteles

Fuente: INEI. Elaboracidny proyeccién: Macroconsult. Documento exclusivo para suscriptores del



