EL COVID-19 Y LA ECONOMIA

20 de mayo de 2020

En el plano internacional, el presidente de los Estados Unidos, Donald Trump, acusé a China de ocasionar una “matanza
mundial” debido a su lenta reaccidn respecto del covid-19. En el plano nacional, hoy se superaron los 100 mil infectados y
los 3 mil fallecidos por covid-19. En el marco del programa Reactiva Pery, el BCRP en su décimo cuarta subasta adjudicd
apenas S/ 199 millones a una tasa de interés promedio de 2.3%.

Covid-19 en el mundo: 4,992,487 casos y 327,642 muertes

Latinoamérica: 583,957 casos y 32,357 muertes
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Fuente: ECDC. Elaboracidn: Macroconsult.

Peri: 104,020 casos y 3,024 muertes
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Fuente: Minsa. Elaboracidon: Macroconsult.

Medidas de politica
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Grafico 1
Evolucidn del covid-19 en el Peru*
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*/ Elaborado con los datos de las pruebas moleculares
y rapidas a partir del 08 de abril
Fuente: Minsa. Elaboracion: Macroconsult.

Cuadro 1
Principales bolsas mundiales

B indice Var.%

20-May 19-May 20-Abr YTD
S&P 500 2,972 ® 17 5.3 -8.0
Dow Jones 24576 @ 15 3.9 -13.9
DAX 11,224 @ 13 5.1 -15.3
CAC 40 4,497 ® 09 -0.7 -24.8
FTSE 100 6,067 @ 11 4.4 -19.6
NIKKEI 500 2,105 ® 10 5.7 -6.7
SHANGHAI 2,884 ® 05 1.1 -5.5
HANG SENG 24400 @ 0.0 0.3 -13.4
IGBVL 15,427 @ -0.2 5.5 -24.8
IGPA 18908 @ 0.8 0.3 -19.2

Internacional
= Europa

o En Inglaterra, el gobierno colocd por primera vez en su historia
bonos soberanos con rendimiento negativo (-0.003%], por un valor
de £ 3.8 mil millones (alrededor de US$ 4.6 mil millones). Estos

bonos tienen como vencimiento julio de 2023.
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Fuente: Bloomberg. Elaboracion: Macroconsult.

Cuadro 2
Principales commodities

Cotizacion Var. %
Commodities 20-May 19-May 20-Abr YTD
Cobre (cUS$/lb.) 262 @00 3.2 -13.4
Oro (US$/oz.try.) 1,748 @0.2 3.1 15.2
Petrleo WTI (US$/br.) 33 @30  -1890  -452
Petréleo Brent (US$/br.) 36 @32 398 -45.8
Maiz (US$/BU) 320 @-05 -0.9 -20.3
Soya (US$/BU) 847 @05 1.3 -13.6

Fuente: Bloomberg. Elaboracién: Macroconsult.
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o En Espana, el Congreso aprobd la quinta prérroga del estado de
alarma hasta el préximo 7 de junio.
* América Latina
o EnColombia, el gobierno extendid hasta el 31 de mayo la cuarentena
nacional y para adultos mayores de 70 anos, hasta el 30 de junio,
para mitigar la expansion del covid-19. Asimismo, extendid la
emergencia sanitaria hasta el 31 de agosto.

Nacional

= El Ministerio Publico presento ante el Congreso el proyecto de ley N°
05288, el cual propone sancionar el acaparamiento y especulacidn
sobre bienes o servicios de necesidad urgente. En esta se detalla que
por el delito de acaparamiento se tendria una sancién no menor a 4
afos ni mayor a 6 afos, con 165 a 360 dias de multa; y por especulacidn,
la pena serd no menor a 2 anos ni mayor a 6 anos, con entre 180 y 300
dias de multa.

= Mediante el DU N° 057-2020 se establecieron medidas
complementarias para la gestion de los gobiernos locales y regionales
en el marco de la emergencia sanitaria. Entre las principales
disposiciones resalta la transferencia de S/ 17.2 millones a los
gobiernos locales para la adquisicién de insumos de limpieza y
desinfeccion para los comedores populares. Asimismo, se destinaran

S/ 22.5 millones para la implementacién de medidas para prevenir y
contener los contagios por covid-19 en los mercados de abasto, de los
cuales S/ 1.1 millones seran otorgados al Santa, en Ancash, S/ 1 millén
al Callao, S/ 774 mil a Comas y S/ 740 mil a San Juan de Lurigancho.
Mediante la RM N° 091-2020-TR, se transferird S/ 74 millones a EsSalud
para financiar la implementacién de centros de atencién y aislamiento
temporal a nivel nacional.

ELBCRP, en su decimocuarta subasta, asignd S/ 199 millones a una tasa
de interés promedio de 2.28%, lo que sumado a anteriores colocaciones
alcanzd los S/ 27.5 mil millones a una tasa promedio de 1.09% (ver
cuadro 3). Ademés, hasta el 20 de mayo, las entidades del sistema
financiero han otorgado S/ 14.8 mil millones a distintas empresas.

Hechos relevantes

Internacionales

La Organizacién Panamericana de la Salud inform¢ la répida expansion
del covid-19 en la zona trifronteriza de Brasil, Perd y Colombia,
colocando en estado vulnerable a las comunidades indigenas de la
Amazonia, resaltando las ciudades de Iquitos, Manaos y Leticia.
Goldman Sachs rebajé sus proyecciones de crecimiento para América
Latina a -7.6% en 2020. Asimismo, estimaron que recuperarse de esta
crisis tomaria, en promedio, dos anos.

El presidente Donald Trump criticé nuevamente la mala gestidn del
gobierno chino para el control del covid-19, calificdndolo como
“incompetente”, ademas de acusarlo de haber causado una "matanza
mundial”.
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Tipos de cambio e var. %
B 20-May  19-May  30-Abr
Perd 3.40 ® 038 0.8 2.7
Chile 802.89 @ -1.9 -3.9 6.6
Colombia 381470 @ -0.5 -3.8 16.0
DXY 9912 @ -02 0.1 2.8
Fuente: Bloomberg. Elaboracion: Macroconsult.
Cuadro 3
Reactiva Peru: subastas del 23 de abril al
20 de mavo
. Limites de préstamos Millones S/. Tasa(’ie
Garantia s/) interes
( Oferta Demanda Colocado (g
80%  De5,000,0074a 10,000,000 10,100 18,333 8,618 1.10
90% De 300,001a5,000,000 17,400 28,710 13,505 1.07
95% De 30,001 a 300,000 6,100 10,425 4,798 1.00
98% Hasta 30,000 4,586 591 410 2.38
98%  Hasta 10,000 [especial] 370 231 174 3.40
Total 38556 58290 27,505 1.10

Fuente: BCRP. Elaboracion: Macroconsult.
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Nacionales

El Minsa intervino el centro de abastos Gran Mariscal Ramdn Castilla o
“Mercado Central”, en Cercado de Lima, donde se tomaran 201 pruebas
répidas a sus comerciantes. Ademas, hara lo propio en el Gran Mercado
Mayorista, en Santa Anita. Por otro lado, el municipio de Jesus Maria
cerrd por tres dias habiles los mercados San José y Huiracocha, luego
de conocerse alrededor del 40% de los comerciantes son positivos para
covid-19.

El gobierno anuncid que hoy se inicia el pago del Bono Universal por S/
760, lo que sumado a otros bonos otorgados alcanzaria un total de 6.8
millones beneficiarios. Este serd cobrado bajo cinco modalidades: (i)
depdsito en cuenta en el Banco de la Nacién y bancos privados; (ii)
Banca Celular del Banco de la Nacidn; [iii) aplicativo Tunki de Interbank;
(iv] pago en ventanilla a través de giro; y [v] por empresas
transportadoras de valores.

En 2019, la pobreza afectd al 20.2% de la poblacidn peruana segun el
ultimo reporte del Instituto Nacional de Estadistica e Informatica (ver
grafico 4). Esto significd una caida marginal respecto de 2018 (20.5%).
Por area de residencia, la rural explica la mayor parte de la caida, con
1.3 puntos porcentuales [pp.). Por dominios, la mayor caida la explica la
costa rural, con 4 pp. Lima Metropolitana, por el contrario, vio
incrementada su tasa de pobreza en 1.1 pp.

De acuerdo con Ipsos, la aprobacidn presidencial paso de 83% en abril
a 80% en mayo y la aprobacién del congreso subié 9 pp., pasando de
43% en abril a 52% en mayo. Esto Ultimo podria tener como explicacidn
las ultimas medidas aprobadas por el Legislativo, como el retiro del
25% de los fondos de las AFP.

El presidente del Consejo de Ministros, Vicente Zeballos, informé que
expondrd ante el Congreso los actos del Ejecutivo durante el interregno
parlamentario este 28 de mayo, tal como lo manda la Constituciéon. De
no convencer al Legislativo, estos podrian negar el voto de confianza al
Consejo de Ministros.

De acuerdo con el Consejo Regional XVIII- Callao del Colegio Médico del
Perd, 75% de los médicos que laboran en el area de emergencia del
Hospital Alberto Sabogal han resultado infectados por covid-19.

El Centro Nacional de Epidemiologia, Prevencidon y Control de
Enfermedades informd que, del total de casos positivos por covid-19, el
80% son asintomaticos. Asimismo, los sintomas mds frecuentes que se
presentan son: tos (70.4%), fiebre y escalofrios (54.5%) y malestar
general (53.1%].
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UST Bond 10: bono del tesoro estadounidense a 10 anos y
Perd Bond 10: bono del tesoro peruano a 10 afios.
Fuente: Bloomberg y SBS. Elaboracion: Macroconsult.

Grafico 4
Tasa de pobreza monetaria
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Fuente: INEI. Elaboracién: Macroconsult.
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