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15 de mayo de 2020

En el plano internacional, Estados Unidos impuso nuevas restricciones a Huawei, a lo que China respondié con la posible
inclusidn en su lista de empresas no fiables a Apple y Boeing. En el plano nacional, la produccién nacional se contrajo
16.3% en marzo [respecto al mismo mes del afio pasado). En Lima Metropolitana, el empleo se redujo 25% durante el
trimestre mavil febrero-marzo-abril. En el especial del dia analizamos el PBI de marzo.

Covid-19 en el mundo: 4,538,406 casos y 307,486 muertes

Latinoamérica: 460,090 casos y 25,922 muertes
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*/ Se toma la provincia de Hubei
Fuente: ECDC. Elaboracién: Macroconsult.

Peru: 84,495 casos y 2,392 muertes

Ratio de mortalidad por regiones
(por millén de habitantes)
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Fuente: Minsa. Elaboracién: Macroconsult.

Medidas de politica

Internacional
= Estados Unidos
o El gobernador Andrew Cuomo anuncidé la extension del
confinamiento en la ciudad de Nueva York hasta el 13 de junio. Sin
embargo, en el resto del estado, la cuarentena se levanta el 16 de
mayo.
o Elpresidente Donald Trump firmé una orden ejecutiva para extender
la prohibicidon a las empresas estadounidenses de adquirir y utilizar
dispositivos elaborados por compafias tecnoldgicas en el exterior
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Gréfico 1
Evolucidn del covid-19 en el Perd*
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*/ Elaborado con los datos de las pruebas
moleculares y rapidas a partir del 08 de abril
Fuente: Minsa. Elaboracién: Macroconsult.

Cuadro 1
Principales bolsas mundiales

. indice Var.%
15-May 14-May 15-Abr YTD
S&P 500 2864 @ 0.4 2.9 -1.4
Dow Jones 23515 @ -0.5 0.0 -17.6
DAX 10,465 @ 1.2 1.8 -21.0
CAC 40 4278 @ 0.1 -1.7 -28.4
FTSE 100 5800 @ 1.0 3.6 -23.1
NIKKEI 500 2044 @ 0.5 2.8 -9.4
SHANGHAI 2868 @ -0.1 2.0 -6.0
HANG SENG 23,797 @ -0.1 -1.4 -15.6
IGBVL 15,189 @ 0.4 5.1 -26.0
IGPA 18213 @ -0.5 -5.6 -22.1

Fuente: Bloomberg. Elaboracion: Macroconsult.

Cuadro 2
Principales commodities

Cotizacion Var. %
Commodities 15-May 14-May 15-Abr  YTD
Cobre (cUS$/lb.) 234  @-03 1.5 -16.1
Oro (US$/oz.try.) 1,744 @08 1.6 14.9
Petroleo WTI (US$/br.) 29 @68 48.1 -51.8
Petréleo Brent (US$/br.) 33 @44 17.4 -50.8
Maiz (US$/BU) 319 @046 -23 -20.4
Soya (US$/BU) 839 @02 -1.6 -14.4

Fuente: Bloomberg. Elaboracién: Macroconsult.
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que ponga en jaque a la seguridad nacional hasta el 21 de mayo del
2021. Asimismo, se restringi¢ la capacidad de Huawei para adquirir
y utilizar software de Estados Unidos en el disefio y fabricacién de
semiconductores en el extranjero. Sin embargo, se renové hasta el
13 de agosto las licencias de las compafias que trabajan con
Huawel.

= Latinoamerica

o En México, el Banco Central recortd su tasa de interés de referencia
en 50 puntos basicos, pasando de 6% a 5.5%. Por otro lado, el
gobierno anuncid que el sector automotriz reanudarad operaciones
alrededor del 1 de junio, siempre que este sector establezca un
protocolo sanitario.

o En Chile, hoy se inicia la cuarentena obligatoria en Santiago, Iquique
y Alto Hospicio. Ademas, el gobierno inform¢ la llegada de 218
ventiladores mecénicos desde China y Holanda, que fueron
comprados por su ministerio de salud y donados.

Nacional

= Mediante el DU N° 056-2020 se otorgé el permiso a las empresas del
sistema financiero (ESF], incluido Banco de la Nacién, y empresas
emisoras de dinero electrénico supervisadas por la SBS, para que
puedan abrir cuentas de forma individual o masiva a todos los
beneficiarios de los subsidios otorgados por el gobiernoy otras normas,
con el propdsito de acelerar el cobro de los bonos. Por otro lado,
durante el estado de emergencia y sus prérrogas, se autorizé a las
entidades bajo el régimen de la SMV a convocar y realizar de manera
virtual juntas generales, o especiales, de accionistas y el directorio de
las sociedades emisoras de valores de oferta publica. Por ultimo, se
realizd una modificacion al DU N° 038-2020 que establece medidas
complementarias para la suspension perfecta de labores: se detalla
que el MTPE proporcionard la informacién que permita a las ESF
identificar a aquellos trabajadores que se encuentran bajo ese régimen
y desean retirar parte de su CTS.

= Mediante la RS N° 156-2020-PRODUCE y RS N° 157-2020-PRODUCE se
aprobaron los protocolos sanitarios de operacién para el inicio gradual
de actividades y los criterios de focalizacién para la industria
metalmecanica y la industria del cemento.

Hechos relevantes

Internacionales

= En Estados Unidos, la produccién industrial paso de -4.9%, interanual
en marzo, a -15.0%, interanual en abril. Asimismo, las ventas
minoristas cayeron de -8.3%, intermensual en marzo, a -16.4%,
intermensual en abril, cifra no vista desde el segundo trimestre de la
Gran Depresion.

= En China, la produccidn industrial paso de -1.1%, interanual en marzo,
a 3.9%, interanual en abril: su primera expansién durante el afio. Por
otro lado, el gobierno chino declard que incluiria a empresas
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Fuente: Bloomberg. Elaboracion: Macroconsult.
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UST Bond 10: bono del tesoro estadounidense a 10 anos y
Pert Bond 10: bono del tesoro peruano a 10 afios.
Fuente: Bloombergy SBS. Elaboracién: Macroconsult.
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estadounidenses como Apple, Cisco Systems, Qualcomm y Boeing, en
su lista de “empresas no fiables”. Ello implicaria un proceso de
investigacion y la imposicién de restricciones a estas.

= Enla Zona Euro, la actividad econdmica cayé en 3.2% interanual en el
primer trimestre, segun Eurostat.

Nacionales

= Eldirector general de Gestion Descentralizada del Minedu, José Carlos
Verd, informd que a la fecha han recibido alrededor de 82 mil solicitudes
de traslado de un colegio privado a publico, donde 50 mil son de Lima.

= El primer ministro, Vicente Zeballos, informd que el gobierno esta
disenando una propuesta de formalizacidn, el cual forma parte del
Programa de Incentivos a la Mejora Municipal. En su primera etapa se
formalizaria alrededor de 10,000 comerciantes que se ubican a los
alrededores de los mercados para luego instalarlos en mercados
satélites.

= El director de cooperativas e Institucionalidad de Produce, Christian
Ruiz, informd que las empresas de delivery (Rappi, Glovo, entre otros)
reanudarian sus actividades a partir de finales de la préxima semana,
pues en estos dias se publicard un protocolo sanitario para dicho rubro.

Especial del dia: caida de la actividad econdmica en marzo

Luego de 127 meses consecutivos de crecimiento, la economia peruana
registré en marzo una caida de 16.3%, como resultado de la medida de
aislamiento social para hacer frente a la expansion del covid-19. Los
sectores mas afectados han sido construccidn y manufactura, a pesar de
que en esta Ultima encontramos a la industria de alimentos.

Aunque la caida de marzo fue importante, sorprendi¢ al alza. Esto se
explica por la resiliencia de sectores como el de transportes, el de
alojamiento y restaurantes y el financiero. En cuanto al empleo en Lima
Metropolitana, en el trimestre movil febrero-marzo-abril se registra una
caida de 25%, en linea con nuestros estimados (ver cuadro 3).

A la luz de esta nueva informacidn, revisaremos las estimaciones para los
meses siguientes. Nuestra revision de proyecciones estd programada para
la Reunién Virtual del 29 de mayo.
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Cuadro 3
Empleo durante el trimestre mdvil
febrero-marzo-abril

Condicion de actividad Var %. anual

PEA Total -23.6
PEA Ocupada =250
*Adecuadamente empleada -30.1
*Subempleada -15.9
PEA Desocupada -6.4

Fuente: INEI. Elaboracion: Macroconsult.
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