EL COVID-19 Y LA ECONOMIA

13 de mayo de 2020

En el plano nacional, el Ministerio de Economia y Finanzas presentd un proyecto de reforma del sistema de pensiones ante
el Congreso el cual, entre otras cosas, garantiza una pensién minima por parte del Estado. Por otro lado, de las 940
pruebas realizadas a comerciantes, en seis mercados intervenidos en Lima, 58% resultaron positivas para covid-19.
Asimismo, las pruebas realizadas en el mercado de Belén, en Loreto, arrojaron que casi el 100% de los comerciantes esta
infectado. En el especial del dia analizaremos la calidad del aire en Lima y en otras ciudades latinoamericanas.

Covid-19 en el mundo: 4,342,565 casos y 296,690 muertes
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Fuente: Minsa. Elaboracién: Macroconsult. Cuadro 2
Medidas de politica Principales commodities
Internacional Cotizacion Var. %
- E Commaodities 13-May 12-May 13-Abr  YTD
uropa o Cobre (cUS$/Lb.) 237 @00 47 -150
o La Comision Europea aprobara los criterios para una reapertura en Oro (US$/0z.try.) 1716 @08 0.1 13.1
tres fases en la Unién Europea. En este plan se detallan ~ Petroleo WTI [US$/br) % @19 129 586
. . . i Petréleo Brent (US$/br.) 29 @18 -7.2 -55.4
disposiciones para el levantamiento de controles fronterizos, el Maiz (US$/BU) 318 @12 54 206
transporte, el turismo y la proteccién del consumidor. Soya (US$/BU) 840 @-15  -26  -143
= Latinoamerica Fuente: Bloomberg. Elaboracién: Macroconsult.

o En Chile, el ministro de salud anuncid la cuarentena obligatoria en
Santiago, la capital del pais, a partir del 15 de mayo. Esto a
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consecuencia de un aumento de 2,660 nuevos casos en un dia
(+60%). Ademas, el Banco Central de Chile solicité al FMI una linea
de crédito flexible por US$ 23.8 mil millones para mitigar el impacto
del covid-19.

Nacional

El Ejecutivo anuncid que aumentara la oferta de camas hospitalarias
(4,886) y de camas UCI (232]) durante las préximas dos semanas.
También se autorizd la reapertura de la atencién en primer nivel
(centros de salud] e la de los comedores populares en junio del 2020.
Por ultimo, el presidente de la Republica ratificé en su cargo al actual
ministro de salud, Victor Zamora.

El MEF presentd una propuesta de reforma del sistema de pensiones
al Congreso de la Republica. En esta se detalla la creacién de un dnico
sistema integrado de pensiones basado en cuentas de capitalizacidn
individual (CIC) que garantizarad una pensién minima por el Estado, para
ello se tendria que cerrar la ONP e insertar a sus miembros a este
nuevo sistema de acuerdo con su edad: personas mayores a la edad de
corte se mantienen en el sistema estatal actual, mientras que los
menores se redirigen al nuevo. Asimismo, este nuevo sistema constaria
de cuatro pilares: (i) el “cero”, pensado para los miembros de Pensidn
65; (ii) el "uno”, orientado a la insercidn de trabajadores independientes
de bajos ingresos e informales para lo cual se aplicard una modalidad
semicontributiva; (iii) el "dos”, dirigido a las personas con capacidad de
aportar a su CIC; y (iv) el “tres”, que promoverd el ahorro voluntario
mediante esquemas de incentivos. Por Ultimo, el ingreso a este sistema
serd a partir de los 18 afios con cardcter obligatorio y se propondria la
eliminacion del retiro del 25% para financiar la compra de vivienda y del
95.5% al momento de la jubilacidn.

Mediante el proyecto de ley N°® 5163-2020, en el Congreso se propuso la
creacion de un impuesto a las grandes fortunas. Los patrimonios
superiores a las 400 UIT (S/ 1,720,000) serian los afectados, con tasas
impositivas marginales desde 1% hasta 5% (méas de 1,600 UIT o S/
6,880,000). Asimismo, la Comisién de Economia rechazd el proyecto de
ley presentado por el Ejecutivo (29 de abril de 2020) que proponia la
creacion de una comisidon que se encargaria de proponer una reforma
integral de los sistemas de pensiones.

Hechos relevantes

Internacionales

La aerolinea Avianca anuncid que las solicitudes presentadas,
amparadas bajo el capitulo 11 de la Ley de Quiebras de Estados Unidos,
fue aceptada por la Corte del distrito sur de Nueva York.

En Estados Unidos, el presidente de la Fed, Jerome Powell, solicité al
Congreso un mayor apoyo fiscal para evitar un dafo a largo plazo por la
crisis del covid-19.
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Fuente: Bloomberg. Elaboraciéon: Macroconsult.
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Nacionales

= [a ministra de economia y finanzas, Maria Antonieta Alva, informé que
a la fecha el gobierno destind S/ 9.2 mil millones, de los cuales S/ 7.5
mil millones ya han sido transferidos para atender la emergencia
sanitaria en cuatro puntos: atencién de la emergencia sanitaria (S/ 1.7
mil millones), soporte econémico a las familiasy a gobiernos locales [S/
6.6 mil millones), soporte econdmico a las Mypes (S/ 600 millones), y
plan de impulso a la inversion (S/ 290 millones).

= El Ministerio de Transporte y Comunicaciones informd que se
reanudardn 11 proyectos por un monto de S/ 548 millones, los cuales
seran ejecutados por Provias Descentralizado (PVD] y estdn ubicados
en zonas sin contagio y baja letalidad. En la regién Hudnuco se invertird
S/ 148 millones en la construccién de caminos vecinales; en Tacna,
Cusco y Madre de Dios, S/ 385 millones en la construcciéon de
corredores viales; en Cajamarca, S/ 5.6 millones en la instalacién de
puentes modulares; y en Amazonas y Puno, S/ 8.6 millones en
mantenimientos periddicos.

= | abancadade Accidn Popular presento el proyecto de ley N° 5134-2020
que incorpora al cddigo penal la cadena perpetua e inhabilitacidn
permanente a todo alto funcionario publico que cometa actos de
corrupcidén. Ademas, la bancada de Unidn por el Perd presentd el
proyecto de ley N° 5162 que busca derogar la constitucion del 93y
restituir la del 79, para lo cual se pretende convocar una asamblea
constituyente y aprobar una nueva constitucién en seis meses.

= Como parte de las intervenciones en los principales mercados, el
Ejecutivoinformd que, de los 198 comerciantes testeados en el mercado
de frutas, ubicado en La victoria, 79% resulté positivo para covid-19 (ver
cuadro 3).

Especial del dia: la calidad del aire y el nivel de actividad
economica

La rapida expansion del covid-19 en el Peru trajo como respuesta fuertes
medidas de distanciamiento social las que, ademas de reducir el nivel de
contagio entre los ciudadanos, mejoraron la calidad del aire debido a la
caida en la concentracidn de didxido de nitrédgeno [NO,), el cual proviene
de la quema de combustibles fdsiles por parte de las industrias, los
automoviles, entre otros. Es decir, existe una relacidn directa entre el nivel
de actividad econdmica y la concentracién del diéxido de nitrégeno.

En ese contexto, utilizaremos los datos capturados por el satélite
Copernicus Sentinel 5-P [reportados por el BID) para algunas ciudades de
Latinoamérica. Se observa que en ciudades con una cuarentena total
(Lima, Bogotd y Buenos Aires), la reduccidon en el nivel de concentracién de
NO, es mayor. Por ejemplo, en Lima se redujo 63% durante los ultimos
diez dias de marzo. Sin embargo, esta reduccién ha sido cada vez menor a
medida que se prorrogaba la cuarentena, pues a finales de abril esta
reduccion llegd a 47% (ver grafico 5).
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UST Bond 10: bono del tesoro estadounidense a 10 afos y
Perd Bond 10: bono del tesoro peruano a 10 afos.
Fuente: Bloomberg y SBS. Elaboracion: Macroconsult.

Cuadro 3
Pruebas por covid-19 en mercados
intervenidos

Fecha Mercado Distrito personas . %
evaluadas  positividad
11-May Condevilla SMP 120 50
11-May Ciudad de Dios SIM 220 55
12-May Conzac Los Olivos 200 49
13-May Mercado de Frutas La Victoria 198 79
13-May Mcdo. Micaela Bastidas VMT 100 61
13-May El Ermitafio Independencia 102 45

Fuente: Presidencia del Perd. Elaboracién: Macroconsult.

Grafico b
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de diéxido de nitrégeno (NO,)*
(%)

80 Distanciamiento | 77" 0-mnemmT e T N
90 social |
01-maral  22-maral 29-maral 05-abral  12-abral  19-abral  26-abral
10-mar 31-mar 07-abr 14-abr 21-abr 28-abr 05-may

--+- Bogotd --*- Buenos Aires --*- Ciudad de México =e=Lima Rio de Janeiro

*/ Las comparaciones son hechas cada diez dias
respecto de los diez primeros dias de marzo (promedio).
Fuente: Tablero de Impacto del coronavirus del BID y BID
Invest 2020. Elaboracién: Macroconsult.
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