EL COVID-19 Y LA ECONOMIA

08 de mayo de 2020

En el plano internacional, la tasa de desempleo en abril subié a 14.7% en Estados Unidos. En el plano nacional, el
presidente Martin Vizcarra anuncié que el pafs, a pesar de que registra mas de 60 mil infectados, esta logrando contener
la expansidn del covid-19 razén por la cual prorrogé el estado de emergencia hasta el 24 de mayo. En nuestro especial
del dia analizamos el comportamiento de la demanda eléctrica por sectores productivos.

Covid-19 en el mundo: 3,935,764 casos y 274,651 muertes

Latinoamérica: 330,519 casos y 17,937 muertes

Ratio de mortalidad
[por millén de habitantes)

231.7

Espana: 561.1
Italia: 501.4

Ratio de mortalidad
a nivel mundial
35.8
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*/ Se toma la provincia de Hubei
Fuente: ECDC. Elaboracién: Macroconsult.

Peri: 61,847 casos y 1,714 muertes
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Ratio de mortalidad por regiones
(por millén de habitantes)
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Fuente: Minsa. Elaboracién: Macroconsult.

Medidas de politica

Internacional
= Europa:

o Los ministros de economia y finanzas de la Zona Euro aprobaron un
acuerdo sobre las caracteristicas que tendrd el Fondo Europeo de
Rescate por US$ 260 mil millones, el cual otorgard lineas de crédito
a cada gobierno solicitante por un valor de hasta el 2% de su PBl en
2019. Este programa entraria en vigencia el 15 de mayo.
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*/ Elaborado con los datos de las pruebas
moleculares y rapidas a partir del 08 de abril
Fuente: Minsa. Elaboracién: Macroconsult.
Cuadro 1
Principales bolsas mundiales
B indice Var.%
8-May 7-May 8-Abr YTD
S&P 500 2930 @ 1.7 6.5 .
Dow Jones 23515 @ -1.5 0.3 -17.6
DAX 10,904 @ 1.3 5.5 -17.7
CAC 40 4550 @ 1.1 2.4 -23.9
NIKKEI 500 2,041 (] 1.7 4.5 -9.5
SHANGHAI 289% @ 0.8 2.8 -5.1
HANG SENG 24,230 @ 1.0 1.1 -14.0
IGBVL 15,409 @ 2.1 10.8 -24.9
IGPA 19172 @ -4.0 2.0 -18.0

Fuente: Bloomberg. Elaboracion: Macroconsult.

Cuadro 2
Principales commodities

Cotizacior Var. %
Commodities 8-May 7-May 8-Abr YTD
Cobre [cUS$/lb.) 238 @00 53 -14.7
Oro (US$/oz.try.) 1,703 @-0.8 34 122
Petréleo WTI (US$/br.) 25 @51 14 -59.5
Petréleo Brent (US$/br.) 31 @51 -5.7 -53.1
Maiz (US$/BU) 319 @04 4.8 -20.4
Soya (US$/BU) 851 @07 -13 -13.2

Fuente: Bloomberg. Elaboracion: Macroconsult.
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Latinoamérica:

o En México, el presidente Andrés Manuel Lépez Obrador anuncid que
el 15 de mayo daria a conocer el plan para “retornar a la normalidad”
y las medidas para el levantamiento gradual del aislamiento social.

o En Ecuador, el Banco Mundial aprobd un préstamo al gobierno por
US$ 500 millones y una donacién de US$ 6 millones para poder
mitigar el efecto del covid-19. Este préstamo tiene un periodo de
vencimiento de 28 anos y periodo de gracia de 11 anos.

Nacional

El presidente Martin Vizcarra prorrogé el estado de emergencia hasta
el 24 de mayo e indicd que se permitird la salida de nifios hasta los 14
anos a partir del 18 de mayo y que la inmovilizacién social obligatoria
regird a partir de las 08:00 pm hasta las 04:00 am. Ademads, indicd que
se implementardn 5 mil camas para covid-19 a nivel nacional.
Asismismo, se implementardan 45 camas UCI en Piura, 6 en
Lambayeque, y 25 en La Libertad.

Mediante la resolucion ministerial N° 142-2020/Produce se aprobd el
protocolo sanitario de operacidn para el inicio gradual de las actividades
de restaurantesy afines autorizados para la entrega por delivery ([deben
contar con su propia logistica) y recojo en su establecimiento. Algunos
de los requisitos basicos que se precisan en el mencionado protovolo
son contar con certificados que garantice el saneamiento integral del
establecimiento, y que los productos a ser entregados cuenten con un
precinto de seguridad.

El Ministerio de Transporte y Comunicaciones, mediante las
resolucidnes N° 0259-2020 y N° 0260-2020, aprobd los lineamientos
sectoriales y criterios de focalizacién para la reanudacion gradual en
dos fases para los sectores transporte y telecomunicaciones. Segun los
criterios de focalizacidn, las obras de infraestructura reiniciaran sus
operaciones segun la ubicacion geografica del proyecto en relacién a
los niveles de contagioy letalidad. Por ultimo, se elaboraron protocolos
para los subsectores del rubro transporte (transporte aéreo, fluvial,
ferroviario y terrestre).

El Ministerio de Vivienda, mediante las resoluciones ministeriales de la
N° 087-2020 a la N° 089-2020, aprobd los lineamientos sectoriales y
criterios de focalizacidon para las actividades del sector construccion.
Asimismo, se priorizaron aquellos proyectos que presenten menor
exposicion al covid-19 y, en zonas rurales, a aquellos que beneficien a
los centros poblados con gran vulnerabilidad a infecciones
respiratorias. Asi, se han considerado 36 proyectos de saneamiento (12
urbanosy 24 rurales] y algunos proyectos inmobiliarios.

Mediante la resolucidon ministerial N© 150-2020-EF, se aprobd el nuevo
reglamento operativo para el FAE-Mype, en el cual se estable la
ejecucion de subastas entre las entidades financieras o las cooperativas
de ahorro y crédito para la asignacidn de fondos en funcidn de la tasa
de interés que se ofrezca cobrar a las Mypes, de manera similar en la
que opera el plan Reactiva Peru.
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Gréfico 2
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Fuente: Bloomberg. Elaboracion: Macroconsult.

Grafico 3
Reactiva Peru: tasas de interés promedio
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Fuente: BCRP. Elaboracidn: Macroconsult.
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= ElBCRP mantuvo su tasa de interés de referencia en 0.25% y anuncié
que mantendra su posicidn monetaria expansiva. Asimismo, resaltd que
la inflacidn esperada paso de 2% en marzo a 1.5% en abril. Por otro
lado, los fondos para préstamos con garantia al 80% (entre S/ 5y S/ 10
millones), en el marco del plan Reactiva Perd, no presentaron demanda
en la subasta de hoy.

Hechos relevantes

Internacionales

= En Estados Unidos, la tasa de desempleo llegd a 14.7% en abril, cifra no
vista desde la Segunda Guerra Mundial. En este contexto, se perdieron
un total de 20.5 millones de puestos, la caida més fuerte desde la Gran
Depresion.

= En Argentina, hoy se vence el plazo para alcanzar un acuerdo con los
tenedores de sus bonos y evitar el default. Sin embargo, el gobierno
sigue en conversaciones con los acreedores que aun se mantienen
reacios respecto de la oferta de reestructuracidon por considerarla
confiscatoria. La propuesta del gobierno busca reducir en US$ 3.6 mil
millones una deuda total de US$ 66 mil millones.

Nacionales

= El Ministerio de la Produccidn informd que la primera temporada de
captura de anchoveta iniciara el 13 de mayo en la zona norte-centro del
litoral. De acuerdo a las recomendaciones del Imarpe, la cuota asignada
es de 2.4 millones de toneladas.

= El Ministerio de Salud anuncié la llegada del primer lote de 31
ventiladores mecanicos proveniente de China, los cuales serdn
distribuidos de la siguiente manera: 23 en Lima (3 para el hospital de la
PNPJ, 5 en Lambayeque y 3 en Yurimaguas. Esto incrementaria a 939 la
cifra total de camas UCI a nivel nacional.

= El Poder Judicial presento al Congreso dos proyectos de Ley
temporales que permitirian descongestionar los penales a nivel
nacional. Uno de los proyectos propone la remisién condicional de la
pena, de manera temporal, para internos que cumplen una condena de
hasta ocho afnos vy, el otro, revision de la prisién preventiva. Quedan
fuera de estos beneficios los procesados por delitos graves [terrorismo,
homicidio agravado, trata de personas, etc.).

Especial del dia: Los sectores mas impactados por el covid-19

La aplicacion de las medidas de aislamiento social trajo consigo la
suspension de operaciones en un nimero importante de sectores. En el
mes de abril, la demanda en energia eléctrica cayé 30%, fendmeno
observado en distintas industrias a excepcion del agro (+13%]). En este
contexto, se observd una reduccién de 94% en la industria cementera, lo
que implica una fuerte contraccidén en sus operaciones. Algo similar
ocurrié en el sector textil (-91%) y en la mineria no metélica (-81%) (ver
grafico 5).
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Grafico 4
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UST Bond 10: bono del tesoro estadounidense a 10 afnos y
Perd Bond 10: bono del tesoro peruano a 10 afos.
Fuente: Bloomberg y SBS. Elaboracion: Macroconsult.

Gréafico b
Demanda de clientes libres en abril
(Var % anual)
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Fuente: Coes. Elaboracion: Macroconsult.
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