EL COVID-19 Y LA ECONOMIA

07 de mayo de 2020

Enelplanointernacional, alrededor de 33.5 millones de personas solicitaron el subsidio por desempleo durante las Ultimas
siete semanas en Estados Unidos. En el plano nacional, el Congreso de la Republica aprobd por insistencia la ley que
permite la suspensidn del cobro de peajes en todas las rutas a nivel nacional. En nuestro especial del dia explicamos el

impacto esta Ultima ley, haciendo énfasis en la pérdida de institucionalidad.

Covid-19 en el mundo: 3,842,731 casos y 269,267 muertes

Latinoamérica: 313,371 casos y 16,944 muertes
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*/ Se toma la provincia de Hubei
Fuente: ECDC. Elaboracién: Macroconsult.

Peru: 58,526 casos y 1,627 muertes

Ratio de mortalidad por regiones
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Fuente: Minsa. Elaboracién: Macroconsult.

Medidas de politica

Internacional
= Estados Unidos:
o El Departamento del Tesoro de Estados Unidos, informd que se
subastarian bonos por alrededor de US$ 20 mil millones a 20 afios
el 20 de mayo. Asimismo, anuncié que se emitird bonos por US$ 3
billones durante abril y junio, con la intencién de financiar medidas
para mitigar el impacto del covid-19.
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Cuadro 1
Principales bolsas mundiales
e indice Var.%
7-May 6-May 7-Abr YTD
S&P 500 2,881 (] 1.2 8.3 -10.8
Dow Jones 23515 @ -0.6 3.8 -17.6
DAX 10,759 @ 1.4 3.9 -18.8
CAC 40 4,501 (] 1.5 1.4 -24.7
FTSE 100 5,936 () 1.4 4.1 -21.3
SHANGHAI 2,872 [ ) -0.2 1.8 -5.9
HANG SENG 23,981 @ -0.6 -1.1 -14.9
IGBVL 15,095 @ 0.9 9.6 -26.5
IGPA 19,964 @ 0.8 7.9 -14.7

Fuente: Bloomberg. Elaboracion: Macroconsult.

Cuadro 2
Principales commodities

Cotizacior Var. %
Commodities 7-May 6-May 7-Abr
Cobre [cUS$/lb.) 238 @15 4.5 -14.7
Oro (US$/oz.try.) 1,716 @18 4.1 13.1
Petréleo WTI (US$/br) 2% @18 -0.3 -61.4
Petréleo Brent (US$/br.) 29  @-09 -7.6 -55.4
Maiz (US$/BU]) 318 @12 5.7 -20.7
Soya (US$/BU) 844 @14 -1.9 -13.8

Fuente: Bloomberg. Elaboracién: Macroconsult.
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Europa:

o En Reino Unido, el primer ministro Boris Johnson informé que se
esta evaluando la ampliacidn del aislamiento social hasta por tres
semanas mas. Asimismo, el domingo se anunciard el plan de
desconfinamiento y con ello la posible reactivacion de algunos
sectores econdmicos a partir del 11 de mayo. Por otro lado, el Banco
de Inglaterra redujo su tasa de interés de referencia a 0.1%, nivel
mas baja en su historia, y mantuvo su objetivo de compras de bonos
en US$ 753 mil millones.

Latinoamérica:

o En Argentina, el Banco Interamericano de Desarrollo prestard al
gobierno US$ 1.8 mil millones para mitigar el impacto econdmico y
sanitario a consecuencia del covid-19.

Nacional

Mediante la resolucién ministerial N° 255-2020/Minsa se aprobd los
lineamientos para el fortalecimiento de la respuesta en
establecimientos de salud, redes de salud y oferta mdvil [tiendas de
campafa equipadas) durante la fase de transmisién comunitaria, en el
marco de la alerta roja (alta transmisibilidad) dictada por el Minsa. En
esta resolucidén se menciona el uso de la telemedicina como servicio
complementario a las ofertas maéviles y para la atencidon de pacientes
no covid-19. También se incluye el servicio de apoyo psicoldgico para el
personal afectado por covid-19 y a familiares de las victimas.

El Congreso de la Republica aprobd por insistencia la autdgrafa de ley
que permite la suspension del cobro del peaje en todas las rutas a nivel
nacional administrada por el Estado o por concesionarias privadas.

EL BCRP, en su novena subasta, adjudicé casi S/ 1.8 mil millones a una
tasa de interés promedio de 1.02%. Se observd que la demanda para los
fondos con garantia de 80% (préstamos entre S/ 5y S/10 millones) fue
la menor registrada en todas las subastas realizadas, colocandose solo
S/ 24 millones (de una oferta de S/ 200 millones) a una tasa de 1.26%.

Hechos relevantes

Internacionales

En Estados Unidos, 3.2 millones de trabajadores solicitaron el subsidio
por desempleo hasta la semana pasada. La cifra acumulada de las
ultimas siete semanas es 33.5 millones de solicitudes.

El Banco de Inglaterra prevé una caida del 14% de su PBI en 2020, pero
espera un repunte de 15% para 2021.

En India, el ministro del gobierno de Uttar Pradesh informd que
alrededor de 100 empresas estadounidenses migrarian sus
instalaciones de China a India. De hecho, 200 corporaciones
provenientes de EE.UU. ya habrian trasladado sus bases de fabricacion
de China a India a mediados del 2019. Si bien esta es una oportunidad
de crecimiento para la India, también puede generar rencillas con
China.

Nacionales
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Fuente: Bloomberg. Elaboraciéon: Macroconsult.

Gréfico 3
Reactiva Peru: tasas de interés promedio
por nivel de garantia y subasta
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= El ministro de agricultura y riego, Jorge Montenegro, dio positivo para
covid-19, luego de haber encabezado la toma de pruebas por covid-19
en los principales centros de abasto.

= La bancada del Frepap presentd ante el Congreso un proyecto de ley
que permite la jubilacién de los aportantes a las AFP que tengan o estén
proximos a cumplir 60 afios hasta fin del 2020.

= Elministro de defensa, Walter Martos, informé que desde el Consejo de
Ministros se estd evaluando la ampliacidn del aislamiento social
obligatorio debido al aumento en los niveles de contagio.

= Segun la Asociacién Automotriz del Perd, la venta total de vehiculos
nuevos cayd 100% en abril. Durante los cuatro primeros meses del
2020, la venta acumulada de vehiculos livianos cayd en 32.5% y la de
vehiculos pesados en 42.5%, ambas respecto a periodo similar del 2019.

Especial del dia: Los peajes y la institucionalidad

Hoy el Congreso aprobd por insistencia la Ley que suspende el cobro de
peajes en toda la red vial concesionada. El proyecto habia sido aprobado el
29 de abril y remitido al poder ejecutivo que observd la referida norma,
debido a que ésta no sélo contemplaba la suspensidn del cobro de peajes
en el contexto actual del estado de emergencia, sino que ademds
establecia que dicha suspensién no generaba un derecho a compensacidn
a los concesionarios. Con la aprobaciéon de la norma se genera una
contingencia al Estado que equivale, segun Ositran, a S/ 690 mil diarios por
concepto de ingresos por peajes dejados de cobrar por las concesiones
autosostenibles (teniendo en cuenta los niveles de trafico durante el estado
de emergencial, es decir, aquellas que se financian exclusivamente con
ingresos provenientes de tarifas cobradas a los usuarios. Un segundo
efecto importante, estd relacionado con las concesiones llamadas
cofinanciadas, que son aquellas en las que el Estado garantiza un ingreso
minimo a los concesionarios y cuyas tarifas no permiten cubrir sus costos.
En estos casos, el Estado deberd asumir el integro del costo de operacidn,
mantenimiento y construccién asociado a la concesién. El costo
aproximado de esta medida equivale a, aproximadamente, S/ 160 mil
diarios. Existen ademads otros efectos importantes como la menor
recaudacidn por IGV que equivaldria a unos S/ 50 millones anuales.

Sin embargo, el efecto mas serio esta relacionado con el impacto de esta
medida sobre la institucionalidad vinculada al respeto de los contratos y la
inversion privada. Desde hace 30 anos, el Perd ha construido un marco
institucional destinado a atraer la inversién privada en infraestructura, uno
de cuyos pilares han sido las concesiones y asociaciones publico-privadas.
Gracias a ello actualmente existen 16 contratos de concesidn viales, con
inversiones en infraestructura acumuladas por méas de US$ 4 mil millones.
La Ley aprobada representa un claro retroceso y una senal negativa a la
inversion en infraestructura, en un contexto en que las brechas en este
sector continlan siendo significativas.
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UST Bond 10: bono del tesoro estadounidense a 10 anos y
Pert Bond 10: bono del tesoro peruano a 10 afios.
Fuente: Bloomberg y SBS. Elaboracion: Macroconsult.

Grafico 5
Recaudacién diaria por el cobro de peajes*
(Millones de S/, incluido 1GV)
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*/ No se incluye informacion del IRSA Sur Tramo 2 ni del
tramo vial Mocupe-Cayalti-Oyotun.
Fuente: Ositran. Elaboracién: Macroconsult.

Documento exclusivo para suscriptores al Sistema de Informacién de Macroconsult (SIM) II MACRO

Prohibida su reproduccién o difusion sin permiso

CONSULT

SISTEMA DE INFORMACION




