EL COVID-19 Y LA ECONOMIA

06 de mayo de 2020

En el plano internacional, se perdieron 20.2 millones de puestos de trabajo durante abril en Estados Unidos. En el plano
nacional, el Ministerio de la Produccién y el Ministerio de Energia y Minas aprobaron los criterios de focalizacidn sectorial
y el protocolo sanitario para el sector textil y confeccidn, comercio electrdnico, pesca industrial y mineria e hidrocarburos,
en el marco del plan de reapertura de la economia. En nuestro especial del dia damos una mirada a la relacién entre
informalidad y el menor cumplimiento de la medida de aislamiento social.

Covid-19 en el mundo: 3,751,069 casos y 263,346 muertes
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*/ Elaborado con los datos de las pruebas
moleculares y rapidas a partir del 08 de abril
Fuente: Minsa. Elaboracién: Macroconsult.
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*/ Se toma la provincia de Hubei
Fuente: ECDC. Elaboracién: Macroconsult.

Pert: 51,189 casos y 1,444 muertes
. . _ Cuadro 1
Ratio de mortalidad por regiones Principales bolsas mundiales

(por millon de habitantes)

231.4 Bolsas indice Var.%
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Cuadro 2
Principales commodities

Fuente: Minsa. Elaboracién: Macroconsult.

. L. Cotizacior Var. %
Medidas de pOlltlca Commodities 6-May 5-May 6-Abr
Cobre (cUS$/lb.) 233 @00 5.3 -16.6
Internacional Oro (US$/oz.try.) 1,686 @-1.2 15 1.1
= Europa: Petréleo WTI (US$/br.) 2% @-23 80 -60.7
. , . . . . Petréleo Brent (US$/br.) 30 @-34 -9.5 -54.7
o En Alemania, se aprobd el proyecto de Ley de Asistencia Tributaria Maiz [US$/BU) 34 @09 58 214
que reduce el impuesto sobre el valor afadido (IVA] a las comidas de Soya (US$/BUJ 833 @-08 -33  -150

Fuente: Bloomberg. Elaboracion: Macroconsult.

19% a 7%, el cual beneficiard a restaurantes y bares que se ven
afectados ante las restricciones impuestas contra el covid-19.
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Asimismo, la canciller Angela Merkel otorgé a los ldnder o estados
alemanes tomar todas las decisiones correspondientes en la
flexibilizacion de las medidas de reapertura de la economia, dejando
sin efecto el protocolo Unico para la salida a una “nueva normalidad”.

o En Espafa, el gobierno prorrogé el estado de emergencia hasta el
24 de mayo, lo que le permite controlar las medidas aplicadas
durante el levantamiento del confinamiento.

Latinoamérica:

o En Colombia, el gobierno anuncié la prolongacién del aislamiento
social preventivo parcial hasta el 25 de mayo, en el cual algunos
sectores industriales, ventas al por mayor, entre otros, podrén
retomar sus actividades siempre que cumplan con los protocolos de
bioseguridad. Asimismo, se estaria preparando la declaratoria de un
segundo estado de emergencia por hasta 30 dias mas.

Nacional

Mediante el DU N° 053-2020 se aprobd la entrega de un bono por S/ 720
a (i] el personal que labora en los centros penitenciarios; [ii] los
oficiales, técnicos y suboficiales de las FF.AA; y [iii] al personal de la
PNP, que estén ejerciendo su funcidn durante el periodo de cuarentena.
Ademas, se otorgard un bono por S/ 300 a los miembros del servicio
militar acuartelado de las FF.AA. que apoye en acciones vinculadas a
garantizar el cumplimiento del aislamiento social.

El BCRP en su octava subasta adjudicd S/ 2.2 mil millones a una tasa
de interes promedio de 1.04%. Lo singular de esta fue que para los
fondos con garantia al 98% del régimen especial [préstamos menores
a los S/ 10,000) no hubo demanda alguna.

El Ministerio de la Produccién, mediante las resoluciones ministeriales
N° 137-2020 a la N° 140-2020, aprobd los protocolos sanitarios de
operacidn y los criterios de focalizacidn territorial para el sector textily
confeccidn, comercio [e-commerce], y pesca industrial. En estas
normas se especifica que para el reinicio de operaciones de una
empresa se debe cumplir medias para la proteccidn de los trabajadores
y una serie de criterios. Entre estos tenemos: [i] en el rubro textil y
confeccidn, las empresas deben tener una facturacion anual de méas de
50 UIT y poseer méas de tres trabajadores en planilla; (i) en el e-
commerce, las empresas deben haber tenido ventas iguales o mayores
a S/ 3 millones en 2019 y que la parte electrdnica explica al menos el
2% de estas; y para liii] la pesca industrial, se debe contar con los
permisos vigentes y la asignacion de limite maximo de captura para las
embarcaciones.

El Ministerio de Energia y Minas, mediante las resoluciones
ministeriales N°® 128-2020 y N° 129-2020, aprobd los protocolos
sanitarios y los criterios de focalizacidn para la reactivacién de las
actividades en el sector mineria e hidrocarburos. Esto incluye los
proyectos de construccién asociados.
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Fuente: Bloomberg. Elaboracién: Macroconsult.
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Hechos relevantes

Internacionales

La Organizacién Panamericana de la Salud sefialo que la flexibilizacién
de las medidas de aislamiento social y la apertura de las economias en
Latinoamérica acelerard la propagacién del covid-19 principalmente en
regiones como Brasil, Chile, Ecuador y México.

En Estados Unidos fueron despedidos 20.2 millones de trabajadores del
sector privado no agricola hasta el 12 de abril, cifra no vista desde 2002.
Esto se explica por el cierre generalizado de negocios debido a las
medidas para evitar la expansion del covid-19.

La Comision Europea, prevé una contraccion del 7.7% del PBl de la Zona
Euro en 2020 y un crecimiento del 6.3% para el 2021. Ademas, espera
una recuperacién en “V". Sin embargo, prevé que la velocidad de
recuperacion de los paises miembros sera distinta pues dependera del
peso del turismo en su economia.

Nacionales

El presidente del BCRP, Julio Velarde, se presentd hoy ante la Comisidn
de Economia del Congreso, donde informd acerca de las medidas
tomadas por dicha entidad durante la pandemia, entre ellas el
mecanismo del programa Reactiva Perd. Asimismo, sefald que, en
abril, las expectativas empresariales a 3 meses cayeron a 9.1y a 12
meses a 30.4, minimos histdricos. Por Ultimo, anuncid que se permitird
la compra de délares directamente a las AFP, en caso de ser necesario,
por un periodo acotado de 3 meses.

El Ministerio de Trabajo informd que 5.5% (20,342) de las empresas
registradas en la planilla electronica presentaron solicitudes de
suspension perfecta de labores al 3 de mayo, de las cuales 80% son
microempresas (1 a 10 trabajadores), 17% pequefias empresas (11 a
100 trabajadores) y 3% medianas o grandes [més de 100 trabajadores).
Esto afectaria a alrededor de 213 mil empleados de distintos regimenes
laborales, seguln el Ultimo registro de trabajadores en el sector privado
actualizado a marzo.

Especial del dia: movilidad e informalidad

Durante las semanas de cuarentena, hemos visto diferentes niveles de
cumplimiento en los departamentos del pais. Una forma de aproximarse a
este es el trafico peatonal, medido a través de la informacién que brinda
Google.

Una probable causa de este mayor movimiento de las personas es la
informalidad laboral, en tanto aproxima la precariedad de las actividades
realizadas para generar ingresos. El grafico 5 brinda alguna evidencia en
esta linea, pues se encuentra una relacién positiva entre ambas variables.
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Gréfico 4
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UST Bond 10: bono del tesoro estadounidense a 10 anos y
Perd Bond 10: bono del tesoro peruano a 10 afos.
Fuente: Bloomberg y SBS. Elaboracion: Macroconsult.

Grafico b
Porcentaje de informalidad laboral urbana
y trafico peatonal* por departamentos
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*/ Elindice de trafico peatonal (en ciudades] fue calculado
con datos del 26 de abril al 30 de abril tomando como base
al promedio calculado entre el 03 de enero al 06 de febrero
(al dato calculado por Google se le sumé 100).

Fuente: Google y ENAHO. Elaboracién: Macroconsult.
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