EL COVID-19 Y LA ECONOMIA

05 de mayo de 2020

En el plano internacional, la cotizacidn del petréleo Brent cerrd en US$ 32y la del WTI, en US$ 25, debido a la reapertura
de las actividades econdmicas en varios paises. En el plano nacional, las cifras de infectados por covid-19 sobrepasaron
los 50 mil, siendo Peru el décimo segundo pais con el mayor nimero de casos a nivel mundial. En nuestro especial del
dia analizamos la evolucidon de la velocidad del internet fijo durante la cuarentena.

Covid-19 en el mundo: 3,656,644 casos y 256,894 muertes

Latinoamérica: 276,931 casos y 14,543 muertes
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Evolucidn del covid-19 en el Peru*
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Fuente: Minsa. Elaboracién: Macroconsult.

Principales commodities

Medidas de politica Cotizacior var. %
Commodities 5-May 4-May 5-Abr YTD
Internacional Cobre (cUS$/lb} 231 @00 5.6 172
= Europa: Oro (US$/oz.try. 1706 @0.2 53 124
A . . ] A L , Petréleo WTI (US$/br) 25 @240  -108  -584
o En Francia, el gobierno informd que no se impondré aislamiento Petréleo Brent (US$/br] 32 @169 %7 518
obligatorio de 14 dias para los ciudadanos de la Unién Europea y Maiz (US$/BU] 317 @05 59 -209
Soya (US$/BU) 840 @04 23 -143

Reino Unido que ingresen a su territorio. Asimismo, se dio marcha
atras con el proyecto de ley que extendia el confinamiento en toda la
nacion hasta el 24 de julio.
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Latinoamérica:

o En Chile, el gobierno anuncid una colocacién de bonos en délares y
euros para financiar las medidas para mitigar la expansidn del covid-
19 y la recuperacion de su economia.

o En Paraguay, el gobierno inicio la primera fase de una “cuarentena
inteligente”, la cual reactivard cerca del 60% de su actividad
econdmica permitiéndose las operaciones en fabricas, obras civiles
y algunos servicios.

Nacional

Mediante el decreto legislativo N° 1476 se establece que las
instituciones educativas privadas deberan informar la estructura y el
detalle de sus costos, resaltando que servicios no se brindan durante el
dictado de clases en modalidad no presencial. Con esta informacidn se
podrd evaluar la continuidad de los servicios prestados por dicha
institucion, la posible suspensidn de estos y el reembolso por el tiempo
de permanencia del estudiante [pensidon y matricula). Asimismo, se
reiterd que las clases para todos los niveles educativos serd por via
remota hasta final del 2020.

Mediante el decreto de urgencia N°® 052-2020 se aprobd la transferencia
de S/ 1.2 mil millones para financiar el bono universal por S/ 760 a favor
de los hogares que: (i) se encuentren en condicién de pobreza o pobreza
extrema; (i) sean beneficiarios del programa Juntos, Pensidn 65 o
Contigo; o (iii) no se enuentren registrados en alguna planilla privada o
publica. Estas familias serdn beneficiarias siempre que: (i) no hayan
recibido, o no recibiran, otro subsidio monetario adicional aprobado por
el gobierno; y (i) alguno de sus miembros gane mas de S/3,000
mensuales.

En el marco del programa Reactiva Peru, hoy se adjudicaron fondos por
S/ 2.4 mil millones a una tasa promedio de 1.09%, con una demanda
que superd los S/ 4.2 mil millones. Con ello, la suma total subastada
asciende a S/ 21.6 mil millones. Cofide informd que se ha avanzado con
la firma de contratos entre el BCRP y las entidades del sistema
financiero por sus carteras de crédito. Con ello se estima que durante
las siguientes dos semanas se colocaria un monto cercano a los 5/16.8
mil millones.

El Minsa informd la construccién de una planta de oxigeno y de un
puente aereo para llevar diariamente 9 mil metros cubicos de oxigeno
a lquitos para cubrir las necesidades en esa region.

Hechos relevantes

Internacionales

En Estados Unidos, la tasa de desempleo en abril estaria entre 25.1% y
34.6%, segun estimaciones de la Fed de Chicago. La cifra oficial se
publicard el viernes.

En Reino Unido, el ministro de exteriores Dominic Raab informd que su
nacion presenta mas de 29 mil fallecidos por covid-19, convirtiéndose
en el pais europeo con la mayor cifra de muertos.
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Fuente: Bloomberg. Elaboracion: Macroconsult.
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UST Bond 10: bono del tesoro estadounidense a 10 afnos y
Perd Bond 10: bono del tesoro peruano a 10 afos.
Fuente: Bloombergy SBS. Elaboracion: Macroconsult.
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= Elpreciodel barril de petréleo Brent alcanzd un méximo de US$ 32 con
fecha de entrega para julio y el barril de WTl alcanzo los US$ 25.

Nacionales

= Durante la primera fase de reactivacion econdmica, el MTC priorizara
56 proyectos por un valor de S/ 9.2 mil millones. Las regiones que
concentran los mayores montos de inversion son Lima, con un 60% del
total debido principalmente a la reanudaciéon de la ampliacion del
Aeropuerto Jorge Chévez (S/ 5.2 mil millones]; y La Libertad e Ica con
un 10%, por la construccion del Terminal Portuario Multipropdsito
Salaverry (S/ 945 millones) y el Terminal Portuario General San Martin
(S/ 871 millones), respectivamente. Por ultimo, las regiones que
concentran la mayor cantidad de proyectos son Cajamarca [23)y Ancash
(12).

= La agencia S&P Global Ratings mantuvo la calificacidn crediticia del
Peru en BBB+, en moneda extranjera, y A-, en moneda nacional, con
una perspectiva estable. Las razones detrds de este resultado se
explican por las fortalezas de la economia peruana: baja deuda publica,
disponibilidad de activos liquidos, reservas internacionales solidas y
acceso a diferentes fuentes de financiamiento.

= El Ejecutivo presentd ante el Congreso de la Republica, un proyecto de
ley que busca analizar la situacion de cerca de 30 mil reos en calidad de
procesados.

Especial del dia: desempeno del internet fijo durante la
pandemia del covid-19

En el marco de la pandemia global causada por el covid-19, y las medidas
tomadas por los diversos paises de la regidn para hacerle frente [como la
cuarentenal, se esperaba un impacto negativo en la calidad de los servicios
de telecomunicaciones: un deterioro de la calidad del servicio de internet
fijo debido a un mayor tréfico que genera, a su vez, una disminucién de la
velocidad de internet (subida y bajada). Se observa que paises como Brasil,
Méxicoy Uruguay, que inicialmente no han sido drésticos con las medidas
de distanciamiento social y cuarentena, en comparacidn con al resto de
paises (Colombia, Pert y Chile], tienen registros positivos de velocidad
promedio en marzo respecto de febrero (ver grafico 5).

Asimismo, Perld es uno de los paises que viene aplicando con mayor
severidad las medidas de distanciamiento social en la regidn, lo cual se
evidencia en un mayor deterioro en la experiencia del usuario de internet
movil y fijo, debido al mayor tréfico de datos durante la cuarentena iniciada
en la tercera semana de marzo [ver grafico 6).
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Gréfico 4
Tasas de interés promedio por
tipo de garantia y subasta
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Fuente: BCRP. Elaboraciéon: Macroconsult.

Grafico 5
Internet fijo: velocidad de bajada
(Var. % de marzo respecto de febrero 2020)
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Nota: Datos obtenidos de las pruebas realizadas en
Speddtest
Fuente: Ookla. Elaboracién: Macroconsult.

Grafico 6
Internet: velocidad de bajada
(Mbps, promedio semanal)
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Nota: Datos obtenidos de las pruebas realizadas en
Speedtest
Fuente: Ookla. Elaboracién: Macroconsult.
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