EL COVID-19 Y LA ECONOMIA

26 de marzo de 2020

Wall Street cerrd al alza por tercer dia consecutivo, luego de aprobarse el paquete de estimulo econdmico en Estados
Unidos por US$ 2 billones (trillions, en inglés). En el contexto nacional, el presidente Martin Vizcarra amplié el periodo de
estado de emergencia y anuncidé una serie de medidas para hacer frente al impacto del COVID-19. En esa misma linea, el
BCRP adoptd un conjunto de medidas para el mantenimiento de las cadenas de pago y créditos.

COVID-19 mundo (529,591 casos y 23,970 muertos)
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Medidas de politica

Internacional Cuadro 1
= Estados Unidos: Principales bolsas mundiales
o El Senado aprobd el paquete de estimulo econdmico por US$ 2 indice Var.%
. - . , . . . Bolsas .
billones (trillions, en inglés) en gastos e incentivos fiscales. El 26-Mar  25-Mar  25-Feb YTD
L . S&P 500 2630 @ 6.2 -15.9 -18.6
5|gg|ente paso es llevargl proyecto a la Camara de Representantes Dow Jones o ) e e 10
el viernes para su votacion. DAX 10,000 @ 13 218 245
= China: CAC 40 4546 @ 2.5 -20.0 -24.0
£l qobi hi , front trani desde el FTSE 100 5816 @ 22 -17.1 -22.9
o gobierno chino cerrard sus fronteras a extranjeros desde e NIKKEI 500 187% @ 17 14 T
sabado 28 de marzo. SHANGHAI 2765 @ -0 -8.2 9.4
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Fuente: Bloomberg. Elaboracidon: Macroconsult.
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= Union Europea:

o Las discusiones por la emisidon de coronabonds, un vehiculo
financiero conjunto nunca antes usado, persisten en la Unidn
Europea [UE]. EL primer ministro espafol, Arancha Gonzales,
propuso que los cinco presidentes de la UE, los lideres del BCE, la
Comisidn Europea, el Parlamento Europeo, el Consejo Europeoy el
Eurogrupo, redacten una propuesta conjunta sobre el uso de todos
los instrumentos fiscales disponibles en 10 dias.

o Los coronabonds funcionarian como una venta de bonos respaldada
conjuntamente de hasta € 1,5 billones (trillions, en inglés) que
financiaria la accién de los gobiernos para contener el virus y
reiniciar las economias de la zona del euro.

Nacional

= Elpoderejecutivo presentd hoy al Congreso el proyecto de ley para que
le delegue la facultad de legislar en diversas materias para la atencidn
de la emergencia sanitaria producida por el COVID-19.

= El presidente de la republica, Martin Vizcarra, anuncid las siguientes
medidas:

o

La ampliacion de la prérroga del estado de emergencia hasta el
12 de abril (inclusive).

Se aprobd el retiro de hasta S/ 2,400 del fondo de Compensacidn
por Tiempo de Servicios [CTS).

La suspensidn temporal, sélo por abril, en el aporte a las AFP.
Se calcula que el monto que dejarian de percibir las AFP en ese
mes bordaria los S/ 1.1 mil millones.

Se brindara un subsidio a las empresas del 35% de la planilla
de los trabajadores que tienen un sueldo de hasta S/ 1,500. Esto
tiene un costo de alrededor S/ 600 millones.

Se realizard una transferencia por S/ 200 millones a todos los
municipios distritales y provinciales del pais para la adquisicion
y distribucién de bienes de primera necesidad a las personas
vulnerables.

Se insertardn 800 mil familias, que corresponden al grupo de
trabajadores independientes, al padrdn de beneficiarios del
bono por S/380 para lo cual se transferird aproximadamente S/
300 millones al MTPE.

= Enacuerdo con el MEF, la SUNAT informd que amplio el plazo para la
presentacion y pago de la declaracién anual del impuesto a la renta (IR)
2019 por tres meses para empresas y personas con ingresos anuales
de hasta 5,000 UIT. Esta medida ampliaria otra similar para empresas
con ingresos de hasta 2,300 UIT anuales. Ambas en conjunto
beneficiaran a 550 mil personas naturales y 680 mil empresas, casi la
totalidad de empresas formales en el pais.

* El Minsa recibié las siguientes transferencias: S/ 30 millones para
reforzar la respuesta sanitaria frente al COVID-19 y S/ 105 millones
para financiar la adquisicion de bienes vinculados con la proteccidn del
personal de salud en el Hospital Emergencia Ate Vitarte.
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UST Bond 10: bono del tesoro estadounidense a 10 afnosy
Pertd Bond 10: bono del tesoro peruano a 10 afios
Fuente: Bloomberg y SBS. Elaboracién: Macroconsult.

Cuadro 2
Principales commodities

Cotizacion Var. %

26-Mar 25-Mar 25-Feb  YTD
Cobre (cUS$/lb.) 220 (000 -14.4 -21.2
Oro (US$/oz.try.) 1631 09 -0.2 75
Petréleo WTI (US$/br.) 23 @190 -54.6 -63.0
Petréleo Brent (US$/br.) 27 @14 -50.9 -59.1
Maiz (US$/BU) 349 (0.1 -7.4 -11.7
Soya (US$/BU) 880 @-0.1 -0.9 -9.1

Fuente: Bloomberg. Elaboracién: Macroconsult.
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a 26-Mar 25-Mar 25-Feb YTD
Peru 3.41 @® 20 -0.1 2.9
Chile 82757 @ -2.0 2.0 9.9
Colombia 398525 @ -1.9 1.2 21.2
DXY 99.47 @ 16 1.0 1.0

Fuente: Bloomberg. Elaboracién: Macroconsult.
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»= El Banco Central de Reserva del Perd [BCRP) adoptd un conjunto de
medidas que liberardn S/ 1,125 millones y US$ 260 millones para una
mayor intermediacidn financiera:

o Reduccidn de la tasa de encaje minimo legal en soles de 5% a
4%.

o Disminucién del requerimiento minimo de cuenta corriente en
soles de 1.0% a 0.75% del TOSE.

o Reduccidn de la tasa de encaje para las obligaciones en moneda
extranjera con plazos promedio igual o menor a 2 afnos con
entidades financieras extranjeras de 50% a 9%.

o Suspension del requerimiento adicional de encaje asociado al
crédito en moneda extranjera por lo que queda del afo.

Hechos de importancia

= Estados Unidos superd a China con 83,836 casos confirmados de
COVID-19.

= Segun el Departamento de Trabajo, el nUmero de estadounidenses que
presentaron nuevas solicitudes de seguro por desempleo alcanzd la
cifra récord de 3.3 millones la semana pasada (282 mil la semana
anterior]. Pensilvania reporta la mayor cantidad de solicitudes con un
estimado de 378,900.

¢Qué revela la reciente caida en el precio del pollo?

Segun datos de la Asociacién Latinoamericana de Avicultura [ALAJ, el Peru
es el pais con mayor consumo per capita de carne de pollo en
Latinoamérica (50 kilos por persona a 2018]). En los dltimos 10 afios, el
aumento en el consumo de la carne de pollo se explicd, principalmente,
por el consumo fuera del hogar [restaurantes] ya que el consumo dentro
del hogar se mantuvo casi estable. De esta manera, el consumo de carne 6
de pollo en restaurantes paso a representar mas de la mitad del consumo
total de dicha ave.

Grafico 4
Precio mayorista promedio del pollo vivo
en Lima Metropolitana
(soles por kg.)

Con el inicié de la cuarentena en nuestro pais, el consumo de carne de
pollo fuera del hogar se redujo a casi cero. Esta disminucién no habria sido
totalmente compensada por un aumento en la misma magnitud del
consumo del ave dentro de los hogares debido principalmente a la
reduccidn de los ingresos de los quintiles mas bajos por la paralizacion de
las actividades econdmicas. Como resultado, en los Ultimos dias se ha
observado un desplome de los precios del ave a nivel mayorista (ver grafico
4) que podria continuar en los préximos dias ante la dificultad de las
empresas de colocar su produccion en los distintos canales de ventas.
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Fuente: Minagri. Elaboracién: Macroconsult.
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Los bajos precios y la extensidn del periodo de cuarentana hasta el 12 de
abril llevarian a un caida en la produccién de la carne de pollo que
eventualmente estabilizardn los precios de venta. Esto, a su vez, tendria
efectos negativos en la industria de alimentos balanceados y en la
demanda de su principal insumo, el maiz, el cual es importado casi en su
totalidad.
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