EL COVID-19 Y LA ECONOMIA

23 de marzo de 2020

La expansidn del COVID-19 en el mundo aumenta y, con ello, las acciones gubernamentales para frenar la crisis sanitaria y
econdmica en multiples paises. Destacan el anuncio del Fed de la compra ilimitada de activos financieros y el paguete econémico
de Alemania de alrededor de 30% de su PBI. La actividad econdmica peruana se sigue enfriando, lo que se evidencia en el menor

consumo de energia, como gas natural y electricidad.

COVID-19 mundo (378,287 casos y 16,497 muertos)

Latinoamérica (5,671 casos y 65 muertos)
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Fuente: European Centre for Disease Prevention and Control
(ECDC). Elaboracién: Macroconsult

Nacional (395 casos y 5 muertos)
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Medidas de politica

Internacional

= Chile:
o Se establecid el confinamiento obligatorio para mayores de 80 afios el
ultimo 22 de marzo.
o Ademsds, se anuncié toque de queda entre las 10:00 p.m. y las 5:00 a.m.
para toda la poblacidn.
= Bolivia:
o Se decretd la cuarentena total y obligatoria por 14 dias el pasado
domingo 22 de marzo.

= Estados Unidos:

o ElFedanuncid una serie de programas de préstamos por un monto de
US$ 300 millones como apoyo a las pequefas empresas y
municipalidades.

o Asimismo, el Fed anuncié la compra de activos sin limite alguno, con el
fin de mantener el normal funcionamiento de los mercados.
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Gréafico 1
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Fuente: Perupetro. Elaboraciéon: Macroconsult.

Como resultado de la menor demanda del
sector eléctrico e industrial, ademas de la
menor movilidad vehicular, la produccién de
gas natural (GN] se contrajo en 38% entre el
jueves 12y jueves 19 de marzo. De hechao, el
lote 88 de Camisea, que atiende
principalmente al mercado interno, cayd en
77% en el mismo periodo.

Grafico 2
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Fuente: Coes Elaboraciéon: Macroconsult.
La primera semana de cuarentena, la
produccién eléctrica cayd en 25%, con
respecto a la misma semana del 2019. Los

niveles de consumo actuales se asemejan a
lo registrado en el ano 2012.
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= Alemania:
o Las autoridades estdn preparando un paquete fiscal histdrico para Cuadro 1
mitigar los efectos del coronavirus sobre su economia. Principales bolsas mundiales
. Bolsas indice Var.%
Nacional 23-Mar  20-Mar  22-Feb YTD
. . : : . S&P 500 2225 @ 35 -33.3 -31.1
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* El ejecutivo destind S/ 28.4 millones a EsSalud para los gastos de IGBVL 14089 @ -2 28] 14
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adecuacién, implementacién y operacidn necesarios para el correcto
funcionamiento de las torres de la Villa Panamericana. Fuente: Bloomberg. Elaboracién: Macroconsult.
= E| ministro de salud, Victor Zamora, anuncid el fortalecimiento de la Linea
113 para recibir hasta 80 mil llamadas diarias y que se quintuplicaria la
capacidad de procesamiento de pruebas en laboratorios publicos vy
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moleculares para la deteccidn del Covid-19.

= Seprevé laimplementacién de la teleconsulta, mediante el cual se brindara UST Bond 10: bono del tesoro estadounidense a 10 afios y

atencién médica general a través de un aplicativo movil. Pert Bond 10: bono del tesoro peruano a 10 afios
Fuente: Bloomberg y SBS. Elaboracién: Macroconsult.

= Alafecha se hantomado 7,486 pruebas. Dentro de estas, se han procesado
6,269, dando positivo solo el 6%.

Cuadro 2
Principales commodities
Cotizacion Var. %
23-Mar 20-Mar 22-Feb

Cobre [cUS$/1b.) 218 (00 164 2219
Oro (US$/0z.try.) 1,553 @36 5.5 23
Petréleo WTI (US$/br.) 19 @156  -645  -69.0
Petréleo Brent (US$/br.) 27 06 -53.6 -58.9
Maiz (US$/BU) 344 @-01 -98 -13.0
Soya (US$/BU) 884, @25 1.7 -8.7

Fuente: Bloomberg. Elaboracién: Macroconsult.
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Y elturismo?

Ante la rapida expansion del Covid-19, los gobiernos han impuesto
restricciones a la movilidad de las personas. El sector turistico, global y
peruano, se veria seriamente afectado en los prdoximos meses ante este
nuevo escenario mundial.

Esta tendencia se ve reflejada en la busqueda de palabras clave en Google,
como “Airbnb”, uno de los servicios de alojamiento de mayor crecimiento
en el mundo. En la semana que inicié el domingo 15 de marzo se registré
una caida de 46% respecto a la misma semana del afio previo, lo que
indicaria una reduccion de las reservas en esa plataforma.

Las busquedas mundiales de "Machu Picchu”, principal atractivo turistico
nacional, cayeron 47% en la Ultima semana con respecto al mismo periodo
del afno previo. La dindmica de este indicador en las prdximas semanas
podria apuntar a una reduccién significativa del turismo internacional
hacia nuestro pais una vez levantada la cuarentena. Sobre todo, porque el
miedo perduraria hasta que, por lo menos, se desarrolle una vacuna contra
este nuevo coronavirus.

Blsquedas globales de “Airbnb”*
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*/ Ultimo dato corresponde a semana que inicié el 15 de marzo.
Fuente: Google Trends. Elaboracion: Macroconsult.

Busquedas globales de "Machu Picchu™*
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*/ Ultimo dato corresponde a semana que inicié el 15 de marzo.
Fuente: Google Trends. Elaboracién: Macroconsult.
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Grafico 4
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23-Mar  20-Mar  21-Feb YTD
Per 353 @ 0.1 4.4 6.7
Chile 860.64 @ -03 7.2 143
Colombia 418000 @ 1.0 1.2 27.2
DXY 10248 @ 1.0 1.0 1.1

Fuente: Bloomberg. Elaboracién: Macroconsult.
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