EL COVID-19 Y LA ECONOMIA

Actualizacion COVID-19 (207,518 casos)

Internacional (207,373)

China 81,102
Italia 31,506
Iran 17,361
Espafia 13,910
Alemania 11,302 Casos

Coreadel Sur 8,413
Francia 7,661
Estados Unidos 7,324

Nacional (145 casos)
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Internacional

Europa:

IPC en la zona euro (Var. % anual) (Feb)

Actual: 1.2 | Anterior: 1.2

Nacional
Déficit fiscal (% del PBI, ultimos 12 meses) (Feb)
Actual: 2.0 | Anterior: 1.7

Gasto corriente (Var. % anual) (Feb)
Actual: 4.6 | Anterior: 16.4

Inversion publica (Var. % anual) (Feb)

Actual: 37.3 | Anterior: 120.8
IGV interno (Var.% anual) (Feb)
Actual: 1.3 | Anterior: 2.0

PBI (Var. % anual) (Ene)
Actual: 3.0 | Anterior: 1.1

18 de marzo de 2020

Cuadro 1
Principales bolsas mundiales
Bolsas indice Var.%
18-Mar 17-Mar 17-Feb YTD
S&P 500 2,427 [ ] -4.0 -28.2 -24.9
Dow Jones 20,340 [ ] -4.2 -30.8 -28.7
DAX 8,586 [ ] -39 -31.7 -35.2
CAC 40 3,817 [ ] -4.4 -37.3 -36.1
FTSE 100 5129 [ ] -31 -31.0 -320
NIKKEI 500 1,725 @) 1.0 -222 -23.6
SHANGHAI 2,729 [ ] -18 -85 -105
HANG SENG 22,292 (] -4.2 -20.3 -20.9
ISBVL 390 [ ] -37 -25.5 -26.5
IGBWL 14,836 (] -37 -25.2 -21.7
IGPA 15,478 [ ] -6.5 -334 -33.8

Fuente: Bloomberg. Elaboracion: Macroconsult.
Grafico 1
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Fuente: Bloomberg y SBS. Elaboracion: Macroconsult.

Cuadro 2
Principales commodities
Cotizacion Var.%
Commodities 18-Mar 17-Mar 17-Feb  YTD
Cobre [cUS$/lb.) 233 ) 0.0 115 -164

Oro (US$/0z.try.] 1,503 @-1.46 -4.9 -0.9

Petroleo WTI (US$/br.) 24 @15 -54.2 -61.0
Petrdleo Brent (US$/br.) 27 @-64 25315 -594
Maiz (US$/BU) 341 @-10 -109 -13.7
Soya (US$/BU) 832 09 -79 -14.1

Fuente: Bloomberg. Elaboracién: Macroconsult.

A nivel internacional, la rapida propagacion del Covid-19 ha generado panico, sobre todo, en los mercados financieros.
La respuesta de distintos gobiernos ha ocasionado preocupaciones sobre los niveles de deuda publica incrementando
la tasa de los bonos del Tesoro. Asimismo, ha generado paralizaciones de la actividad econdmica, lo que se ha
traducido en una menor demanda de insumos disminuyendo el precio de estos.

La medida de aislamiento social obligatorio (eufemismo de cuarentena) se da en un contexto de desaceleracion de la
demanda interna, sobre todo del gasto privado (consumo e inversion), en la economia peruana. De mantenerse la
cuarentena solo por 15 dias, este mes habria una contraccion en los sectores vinculados con el consumo de bienes no

esenciales. Asimismo, otros relacionados con turismo y construccion.
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Medidas de politica

Internacional

Estados Unidos:

o Paquete econdmico por aproximadamente US$ 1 a 1.2 billones. De
los cuales US$ 600 millones se dirigen al sector aéreo.

o Reduccion del impuesto a las ndminas hasta final de afo

o Retraso en el pago de impuestos por 90 dias

Espafia:

o Paquete econémico por aproximadamente € 200.000 millones
(~20% de su PBI).

o Limite a la adquisicion de empresas cotizadas espafiolas al 10% del
capital social por externos.

Argentina:

o Aumento en 40% la partida presupuestaria para gastos de capital
destinando US$ 1,584 millones a obras de infraestructura,
educacion y turismo.

o Linea de créditos blandos por US$ 5,545 millones para garantizar la
produccién y abastecimiento de alimentos.

o Bono ajubilados y pensionados por US$ 48.

Colombia:

o Se declar6 Estado de Emergencia a nivel nacional, se tiene como
prioridad el aislamiento obligatorio a mayores de 70 afios del 20 al
30 de marzo.

Chile:

o Se declar6 Estado de Excepcion Constitucional de catastrofe por la
expansion del COVID-19 durante 90 dias.

Nacional

El Ministerio de Vivienda, Construccion y Saneamiento informé que se
posterga el pago de servicio de agua potable a nivel nacional del mes
de marzo.

El Ministerio de Energia y Minas anuncié la continuacién de las
operaciones mineras. Se adecuard un plan de Preparacion y
Respuestas para Emergencias.

El ejecutivo publicé un formulario para brindar un pase especial a
aguellas personas que laboren en actividades permitidas por el estado
puedan transitar libremente.

Se autorizo la llegada de vuelos humanitarios asegurando el retorno de
peruanos varados en el extranjero y extranjeros varados en el pais.

El Ministerio de Salud garantiza el tratamiento para la tuberculosis
durante el estado de emergencia.

El ejecutivo determind aplicar la inamovilidad total obligatoria
(eufemismo de “toque de queda”) durante el horario de 8:00 pm a 5:00
am. Asimismo, se inhabilita la circulacién de vehiculos particulares.
Se habilité el Hospital de Ate y la torre 1 de la Villa Panamericana para
atender casos de COVID-19.

El bono a familias vulnerables se otorgaria entre el 7° y 8° dia del
periodo de emergencia.
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Grafico 2
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18-Mar 17-Mar 17-Feb YTD

Pert 357 9 07 56 7.7
Chile 86157 ® 15 8.6 14.4
Colombia 4108.25 ® 10 12 25.0
DXY 100.66 ® 10 1.0 1.0

Fuente: Bloomberg. Elaboracién: Macroconsult.

Operaciones cambiarias,
18 de marzo

= 13:30 Swap Cambiario Venta por
S/40 millones a 3 meses, a una tasa
promedio de 0.48%.

= 13:05 Repo-Monedas por S/ 300
millones a 1 afo, a una tasa
promedio de 3.5%.

= 12:35 Swap Cambiario Venta por S/
300 millones a 3 meses, a una tasa
promedio de -0.30%.

= 10:05 Swap cambiario venta por
S/300 millones a 2 meses, a una
tasa promedio de 0.2%.

Fuente: BCRP. Elaboracién: Macroconsult.
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