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CONTEXTO POLITICO Y ECONGMICO

Nota: Con informacion al 23 de noviembre de 2023.
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Panorama nacional: Reformas y retiros del SPP en agenda

Pleno aprueba con 93 votos retorno a la
bicameralidad. Segunda votacion seria en marzo
de 2024.

Comisién de Constitucion aprueba reeleccion de
autoridades subnacionales.

» También aprueba dictamen que modifica las
elecciones primarias.

Se iniciara debate sobre retiro de 4 UIT del SSP.
Pleno buscaria aprobarlo en diciembre.

Censuran a ministro del interior.
» Victor Torres Falcon, exgeneral de la PNP
entra en su reemplazo.

Aprueban mocidn de interpelacion contra el
ministro de energia y minas, Oscar Vera.

Pleno inicia debate del proyecto de presupuesto
2024 (fecha limite: 30 de noviembre).
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FEN y economia

= ENFEN reduce probabilidad de un FEN
costero fuerte a 41% (antes 48%].

= Trabajadores de Las Bambas acuerdan
huelga indefinida (28 de noviembre).

Octubre, var. % interanual:

= Consumo de cemento: -9%
= Inversion publica real:  -8%
= Venta de autos livianos: -3%

Consumo de cemento (var. % interanual)
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Fuente: INEI. Elaboracion: Macroconsult.

Fuente: Medios, Congreso de la Republica, INEI, AAP, MEF. Elaboracién: Macroconsult.
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Panorama internacional

Estados Unidos

= Minutas del Fed: se subirian las tasas de interés si el progreso en el control de la inflacion flaquea.
> Inflacidn en 3.2% interanual en octubre (3.7% en septiembre].

= Moody’s rebaja su perspectiva crediticia para Estados Unidos de “estable” a “negativo”.

= Joseph Biden firma proyecto de ley de gasto temporal para evitar cierre del gobierno.

China

= (Gobierno presiona a bancos estatales para que aceleren el financiamiento a promotores
inmobiliarios privados.

alta tecnologia a China.

= Seintensifica la competencia en el mercado de chips. Estados Unidos restringe el acceso de los de
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Argentina

= ¢Shock economico en Argentina? J. Milei asumird el mando el 10 de diciembre.
> Milei: “Todo lo que pueda estar en manos del sector privado estara en sus manos”.

» Propuestas de “liberacion de restricciones” favorecerian flujos comerciales con Perd.
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Mercados

> YTD: +0.2 % \“
> Ult. mes: +6%

> Y,TD:-5%
> Ult. mes: -11%

Trigo ,
> YTD: -31%
» Ult. mes: -8% i

Cobre repunta por riesgo
de menor suministro.

Petroleo: Desacuerdos en
la OPEP+ reduce el precio.

Granos continlan su
trayectoria a la baja.

Fuente: Medios, Bloomberg. Elaboracién: Macroconsult.

Documento exclusivo para suscriptores de Macroconsult.
Prohibida su reproduccién total o parcial sin permiso de la empresa.
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RENOVADO EMPUJE A LOS
PROYECTOS DE INVERSION?

Nota: Con informacion al 23 de noviembre de 2023.




Del PNIC (2019-2022) al PNISC (2022-2025)

Inversion en proyectos por plan de inversion y sector NuUmero de proyectos por modalidad de
(US$ miles de millones) ejecucion
PNIC PNISC Modalidad de Proyectos %del Proyectos % del
ejecucion PNIC total PNISC total
Transportesy

TranSpOFteS y 22 1 comunicaciones 33'6 APP 29 55.8 26 36.1

comunicaciones Hidrocarburos 1 5.1 Obra publica 17 32.7 37 51.4

Proyectos en activos 6 11.5 9 12.5

Educacion 2
Total 52 100 72 100
Energia 1.5 Salud | 2
Inversion

. total: De los 52 proyectos PNIC priorizados, 29 proyectos no
Aguay saneamiento 1.8 US$ 47 MM forman parte del PNISC 2022-2025, debido a que 15 no
Aguay _ _ fueron presentados por los sectoresy 14 no obtuvieron

saneamiento 1.5 Agriculturayriego | 1.4 el puntaje requerido.
I Inversién | Produccién 0.8
| | total: | i o A noviembre del 2023, los proyectos del PNIC
Agr';:“gra Y |45 (USS27MMI ectricidad | 0.5 0000 mostraron un avance financiero de 24.2%.
J Ambiente 0.1 13 de los 52 proyectos sin avance alguno

Documento exclusivo para suscriptores de Macroconsult.
7 Fuente: MEF. Elaboracién: Macroconsult. Prohibida su reproduccidn total o parcial sin permiso de la empresa.



Peru, pais con mayor numero de casos en CIADI de la region

LATAM: demandas registradas en CIADI 2017-2023

por pais

Peru

28

México
Colombia
Venezuela
Panama
Honduras
Costa Rica
Argentina
Chile
Republica Dominicana
Nicaragua
El Salvador
Bolivia
Uruguay
Ecuador

8 Fuente: CIADI, medios de comunicacidn. Elaboracion: Macroconsult.
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De los 28 casos, 10
estan vinculados a
infraestructura de

transportes.

30

25

20

15

10

Perd: demandas registradas en
CIADI 2017-2023

i Casos nuevos Acumulado

De los 28 casos, 13
fueron registrados en
los ultimos 3 anos

De estas 13 demandas,
10 corresponden a
proyectos de
infraestructura.
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Continuan litigios entre concesionarios y Gobierno
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Caducidades

Operadora Ecoldgica del Titicaca S.A.C. (2023)
Caducidad del contrato de PTAR Titicaca

Cobra Peru S.A. (2023)

Caducidad del contrato de Majes Siguas |l

Demandas recientes
TV Azteca Peru S.A. (2023)

Resolucién de contrato de concesidon de Red Dorsal de Fibra
Optica.

Enagas Internacional S.L.U. (2021 y 2018)

Dos arbitrajes: por repatriacion de dividendos obtenidos y
resolucion de contrato de concesion de Gaseoducto GSP.

Metro de Lima Linea 2 S.A. (2021)

Dos arbitrajes en el mismo ano por incumplimiento de condiciones
contractuales en la ejecucidn de la Linea 2 del Metro de Lima.

Concesionaria Peruana de Vias S.A. (2021)
Incumplimiento de puesta en operacién de peajes Carretera
Quilca-La Concordia.

9 Fuente: CIADI, medios de comunicacidn. Elaboracion: Macroconsult.
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Sociedad Kuntur Wasi S.A. (2023)

Por cancelacién de la concesion de operacion del Aeropuerto
Internacional de Chinchero.

IC Power LTD y Kenon Holdings (2023)

Por regulacion de peaje de transmision y servicio de
generacion.

Rutas de Lima S.A.C.(2023)

Por caducidad anticipada de concesiéon de Rutas Nuevas de
Lima. Medida cautelar adversa para la MML otorgada en junio
Otros dos fallos adversos en 2020 y 2022 vinculados al Peaje
Chillén.

Autopista del Norte S.A.C. (2022)

Fallo adverso parcial por sobrecostos incurridos en la
concesion Red Vial N°4 (Pativilca-Santa-Trujillo y Puerto
Salaverry).

Metro de Lima Linea 2 S.A. (2021)

Por demora en entregas de terrenos para la construccion de la
Linea 2 del Metro de Lima. J

Prohibida su reproduccién total o parcial sin permiso de la empresa.

Documento exclusivo para suscriptores de Macroconsult.



Pese a deterioro de expectativas, Proinversion adjudico el 78% de

la meta planteada...

Proyectos adjudicados por Proinversion en 2023

Monto

o - i
N Proyecto US$ mil Fecha Adjudicatario
1 Grupo 3 Enlace Ica Poroma e ITC Céclic Jaén 73 Ene.23 %acciona
2 Bandas AWS 3y 2.3 MHz 640 Jun.23 3 bitel
3 Hospitales de EsSalud de Piuray Chimbote 323 Jun.23 @ibt
4 LT 500 kV Piura Nueva-Frontera 108 Jul.23 ?eh\o
Enlace 220 kV Belaunde Terry Tarapoto Norte, .
5 Enlace 500 kV San José Yarabambay Enlace ITC 86 Ago.23 (Ao~
220 kV Piura Nueva Colan
ITC SE Lambayeque Norte 220 kV con e
6 seccionamientoy SE Piura Este 32 Ago.23 Alupar
7 Enlace 500 kV Huanuco -Tocache - Celendin - 833 Oct.23 W

Trujillo & Enlace 500 kV Celendin -Piura

Entre enero y octubre de 2023, se adjudico un monto total de US$ 2,095

MM, de una meta de US$ 3286 MM

(*) Con datos al mes de octubre de 2023.

Fuente: Proinversién - Ministerio de Economia y Finanzas. Elaboracidén: Macroconsult.

Adjudicaciones de APP y PA, 2010-2023

7,900

6,000

4,500

3,000

(US$ millones)

Monto de Inversién adjudicado (eje izq.)

—Numero de adjudicaciones (eje der.]
25

6,257 20

Documento exclusivo para suscriptores de Macroconsult.
Prohibida su reproduccién total o parcial sin permiso de la empresa.



...y mantiene una agenda ambiciosa para el 2024

Proyectos en cartera de adjudicacion para 2024

Estado Proyecto P;Z?Sg;::l:;?):e :3;?:::] Sector
Parque Industrial de Ancdn ® Alta 762 Transportes
Ferrocarril Huancayo-Huancavelica ® Alta 340 Transportes
Longitudinal de la Sierra Tramo 4 ® Alta 914 Transportes
Grupo 1 - Proyectos eléctricos de Plan de Transmision @ Alta 307 Electricidad
Transaccion Grupo 2 - Proyectos eLéctricos de Plan de Transm?sién ® Alta 290 ELectricidad
Grupo 3 - Proyectos eléctricos de Plan de Transmisién ® Alta 175 Electricidad
Grupo 4 - Proyectos eléctricos de Plan de Transmision ® Alta 98 Electricidad
PTAR Puerto Maldonado ® Alta 89 Saneamiento
Obras de Cabecera [1ra fase] ® Alta 330 Saneamiento
Operacién y mantenimiento del Centro de Convenciones Lima ® Alta 78 Turismo
Terminal Portuario San Juan de Marcona Media 405 Transportes
Anillo Vial Periférico Media 2380 Transportes
PTAR' Huancayo Media 172 Saneamiento
Estructuracion PTAR' Chlincha Med?a 70 Saneam?ento
PTAR' Cajamarca Media 56 Saneamiento
PTAR' San Martin Media 105 Saneamiento
CER? Lima Metropolitana Media 258 Educacidén
CER?VMT Media 69 Educacidn
PTAR' Cusco ® Bajja 44 Saneamiento
PTAR' Trujillo ® Baja 409 Saneamiento
Desaladora llo ® Baja 110 Saneamiento
Operacién y Mantenimiento del Hospital de Emergencia de VES. ® Baja 113 Salud
Formulacion Gestidn integral de residuos sélidos de establecimientos de salud ® Baja 24 Salud
Teleférico San Cristdbal ® Baja 16 Turismo
Proyecto Turistico Choquequirao ® Baja 190 Turismo
Terminal Internacional de Chimbote ® Baja 172 Transportes
Sistema Hidrico Valle de Chancay - Lambayeque ® Baja 169 Irrigacién

1/ Planta de tratamiento de aguas residuales. 2/ Colegio en emergencia.

Fuente: Proinversién - Ministerio de Economia y Finanzas. Elaboracién: Macroconsult.

Documento exclusivo para suscriptores de Macroconsult.
Prohibida su reproduccién total o parcial sin permiso de la empresa.

I Para 2024, se espera
la adjudicacién de 10
de los 26 proyectos
propuestos. Esta, en I
suma. implicaria una
inversion de US$
2,875 MM.

Monto de US$ 7,976 millones
anunciado por el MEF seria

poco realista



I Creciente dinamismo en obras por impuestos

Inversion en Oxl, 2009-2023 Inversion en Ox| por sector: ene-oct 2023
(US$ millones] (US$ millones]
m-

r ————————— - sz
= civcacisn ||

|
* Inversidon Oxl anual I
promedio: US$ 191 MM.

|

350 322 ¢ _
292 * Inversion promedio por Transporte I 5
300 - _priyeito;U£$i.4_M!. =1 En 2023 aumentdé la participacion de I
252 proyectos de mayor escala de inversidn en
250 D ¢ I 5 I Oxl, principalmente del sector educativo. I
eporte
200 —_— 162 El  Ministerio de Transportes vy
: Comunicaciones anuncié una cartera
150 120 122 Seguridad I 5 de 13 proyectos para 2024 valorizados
105 96 en US$ 830 MM para ser financiados a
100 81 63 - través de Oxl. Entre estos estan:
50 ] Comercio I 1 US$ MM
2 4 - Puente Santa Rosa: 93
0 - Acceso a Chinchero: 119
> O = o o < Lo © >~ ® o SIS Whienda y deczral o urhE o | 1 - Tramo 2 carretera Tacna-La Paz: 42
O O O O O O O O O O o o o o o
N N N N N N N N N NN N N N N
® Gobiernos Regionales y Locales Gobierno Nacional ™ Universidades Publicas

Documento exclusivo para suscriptores de Macroconsult
12 Fuente: Proinversién - Ministerio de Economia y Finanzas. Elaboracién: Macroconsult. Prohibida su reproduccidn total o parcial sin permiso de la empresa.



Avances importantes en proyectos de infraestructura portuaria

Inversiones en terminales
portuarlos concesionados
(US$ millones) Inversién: US$ 1,300 MM Inversién: US$ 157 MM (adicional US$ 181 MM]

Avance: 50% | Entrega: 2° Semestre 2024. Avance: 80% | Entrega: Abril 2024.

Estado actual: Reanudaron las obras del tunel Estado actual: En pruebas de atraque de naves.
subterraneo. MTC planifica 3 alternativas En noviembre llegaron las 15 gruas eléctricas (3
viales para mejorar el acceso. de muelle y 12 de patio).

300

00T
0O

230

200
172

150  Prom. 2010 2023*: 131.5

99
74
55
[AA I

T.P. San Juan de Marcona Amp. Muelle Norte - Etapas 3Ay 3B

181 Inversién: 3A (US$ 69 MM) y 3B (US$ 328 MM]

Avance: 0% | Construccion: Ene-2024 (Etapa 3A).
Entrega de obra: Fecha limite en 2027 (Etapa 3A).

Inversion: US$ 405 MM
Avance: 0% | Construccion: 2026.

Estado actual: En estructuracion.

100
74
50
16
Al

Estado actual: En planificacion de obras. Permisos

Operador interesado: T.P Jinzhao _ : _
Pert/Shougang Hierro Perd/CCCC Ltd. ambientales y expediente técnico (Etapa 3B en 36
meses, sujeta a gatillo 1.1 millones de TEUs) por

Inversion: US$ 172 MM.

Estado actual: En fase de formulacidon en
Proinversidn.

Do 0 © =
‘o OO

be o &

o~ O — *
FFFFFFFFFF AN N (4p)
8 N 8 8 8 % 8 8 8 SS S § Operador interesado: Yilport Holding
(*] Se considera ene-oct de 2023 Documento exclusivo para suscriptores de Macroconsult.
13 Fuente: Ositran. Elaboracién: Macroconsult. Prohibida su reproduccidn total o parcial sin permiso de la empresa.



Avances, pero con dudas por resolver en infraestructura
aeroportuaria

14

60

50

40

30

20

10

0

A.l. Chinchero

Inversiones en aeropuertos
concesionados (US$ millones)

WL N

Gvdio ! w9
100 Millas : - Jorgschay =

57

51 <

”

Inversion: US$ 2,000 MM
Avance: 60% | Entrega de obra: Enero 2025.

Inversion: US$ 716 MM
Avance: 8% | Entrega de obra: 2026.

34 g@

Prom. 2010-2023*: 26.4

0

Estado actual: Terminal de pasajeros al 36%.
Pista de aterrizaje y torre de control
concluidos, pero limitaciones de operacion.

Estado actual: Primera planta del terminal de
pasajeros culminada y segundo nivel en fase
final.

43
| 31 31
(@) N
o o
N N

(*] Se considera ene-oct de 2023
Fuente: Ositran. Elaboracion: Macroconsult.
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Otros puntos clave:

= Licitacién de Puente Santa Rosa (US$ 90 MM]
aun pendiente. Ejecucidn a través de Oxl.
o Adjudicacion: Dic.23
o Fecha de entrega maxima: Dic.25.
=  Aeropuerto operaria con puentes modulares
temporales a entregarse en Noviembre 2024.

Documento exclusivo para suscriptores de Macroconsult.
Prohibida su reproduccién total o parcial sin permiso de la empresa.

Otros puntos clave:

= Via de acceso al aeropuerto se licitaria
mediante Oxl en primer trimestre del 2024.
o Inversion: US$ 116 MM,
o Modalidad: Obras por impuestos.
o Estado: Proyecto Viable y con expediente

técnico aprobado. Por priorizar.



Nubarrones en proyectos de irrigacion

[£5) Inversién: US$ 654 MM

= 0

O Avance: 27%.

/® Estado actual: Paralizado.

Otros puntos clave:

15

Tanto el GR como el Concesionario
han interpuesto demandas arbitrales
(el primero a nivel nacional (CCL] y
el segundo ante un tribunal
internacional). Sin embargo, existen
Iniciativas para suscribir un contrato
que  permita independizar el
proyecto de los resultados de las
controversias.

[£5) Inversién: US$ 715 MM
O Avance: 65%.
/@ Estado actual: Paralizado.

Otros puntos clave:

Canada y Paises Bajos habrian
mostrado interés. Sin embargo,
anuncio del MEF (Programa Unidos)
de posible ejecucion del proyecto a
través de obra publica y por
adjudicacion directa, ha creado
dudas sobre la vision del Gobierno
sobre el proyecto.

Fuente: Proinversién - Ministerio de Economia y Finanzas. Elaboracién: Macroconsult.

Proyecto Especial Chinecas

Inversion: US$ 650 MM.

Estado: En formulacién. GR de Ancash suscribié contrato con
Proinversion para el desarrollo de una APP para realizar las
obras de infraestructura. Fue incluido en “Plan Unidos”.

IP Valle de Chancay-Lambayeque

Inversion: US$ 619 MM.

Estado: En formulacidn. Se firmd un convenio entre el GR de La
Libertad-Midagri y Proinversion para desarrollar el proyecto
como APP.

Yanapujio (Moquegua)

Inversion: US$ 163 MM.

Estado: Expediente técnico en elaboracién, entrega programada
para febrero 2024. Fue incluido en “Plan Unidos”.

Iruro (Ayacucho)

Inversion: US$ 52 MM.
Estado: Expediente técnico en elaboracion. Midagri: obras

iniciarian en 2024. Fue incluido en “Plan Unidos”.

Documento exclusivo para suscriptores de Macroconsult
Prohibida su reproduccién total o parcial sin permiso de la empresa




I Lento avance en proyectos de carreteras

Inversiones en carreteras
concesionadas (US$ millones)

700 466

Inversion en

600 carreteras en
minimos de mas de
500 10 anos ? s-
400 %84
340
300 Prom. 2010- AL
2023*: 239.9 244

200 170

147 157

% 142

100 o 72

O O O 0O O oo o o o o
N AN AN AN AN AN N N N N N

2021
2022
2023*

16 Fuente: Proinversién - Ministerio de Economia y Finanzas.

Anillo Vial Periférico

=\

LONGITUD.
TRamo  LORCE DESCRIPCION

Ovalo 200 millas ~ Panamericans Norte
Pananericans Norte - Autopista Ramiro
Priate

n Autophsta Ramiro Priaké - Av. Clrcunvalackin A

@ Inversion: US$ 654 MM
@ Inicio de construccion: 2025.

Estado actual:

= Enfase de estructuracion.

= Se habia anunciado
declaratoria de interés para
cuarto trimestre, se espera
que ello ocurra en diciembre.

Elaboracién: Macroconsult.

Carretera Central Via Expresa Sta. Rosa

Viaducto Elevado doble calzada con 2 y 3 carriles por
6 Rampas de ingreso / salida.

CARREIERA CENI RAL : s

@ Inversion: US$ 447 MM
@ Inicio de construccion: 2024.

@ Inversion: US$ 6,315 MM
@ Inicio de construccion: 2025.

Estado actual: Estado actual:

= MTC aprobdé en agosto el = Enaprobacién del EIA.
expediente final de la revision = Modalidad: G2G.
de perfil de la Nueva =  Proinversion estima su
Carretera Central. adjudicacion en setiembre del
= Estudios definitivos de trazo 2024.
en curso concluirian en 2025. = Segun PMO Vias, la obra
Con ello, la construccion de la estaria lista en noviembre del
carretera se extenderia hasta 2027.

2031.

Documento exclusivo para suscriptores de Macroconsult
Prohibida su reproduccién total o parcial sin permiso de la empresa



I Inversiones en infraestructura energetica

Inversiones en sector eléctrico

3.0

2.3

2.0

1.

Ul

1.0

0.5

0.0

17

(US$ miles de millones])

Prom. 2010-
2023*: 1.4

¥

m Generacion

Transmision

m Distribucidn

IIOZ
I.I.

¥ ¥ r— v — — — — —

202
202

1.01.0

2022

gﬁ Inversion: US$ 447 MM
@ Avance: 81%. POC: 2027-2028.
g Concesionario: Celeo Redes SLU

Otros puntos clave:

Interconexion eléctrica entre
Perd y Ecuador durante 30
anos.

Estudios de ingenieria e
impacto ambiental del tramo
ecuatoriano concluidos.
Concesionario espera iniciar
obras en 2024.

Fuente: Proinversién - Ministerio de Economia y Finanzas. Elaboracién: Macroconsult.

C.E. San Juan de Marcona

C.E. Wayra Il

PROYECTO

C.E. SAN JUAN

N 1%

5@ Inversion: US$ 164 MM
@ Avance: 93%. POC: 2024
a Concesionario: Acciona S.A.

gﬁ Inversion: US$ 160 MM
@ Avance: 97%. POC: Dic.-23.
g Concesionario: Enel S.A.

r ]
Ademas...

= Anuncio del Gobierno de facilitacion de inversiones en energias
renovables a través de nuevos esquemas de contratacion y
habilitaria subastas RER para distribuidoras en un esquema de
subastas por bloques horarios.

= Ambas medidas potenciarian el desarrollo de proyectos RER,
en particular, de centrales solares.

Documento exclusivo para suscriptores de Macroconsult
Prohibida su reproduccién total o parcial sin permiso de la empresa



I Avances en sectores educacion y salud

<

Educacion

APP

Alcance: 5 proyectos en cartera de Proinversién para
intervenir colegios en riesgo (CER].

Ubicacion: Lima Met. y Cusco.

Inversion: US$ 614.58 MM

ARCC - G2G Reino Unido

Alcance: Construccion de 75 colegios en asociacion con
Escuelas Bicentenario (COAR].

Ubicacion: 10 regiones.

Inversion: Aln no se inicia ejecucion.

Oxl

Obras ejecutadas principalmente por empresas del
sector minero.

o Southerny Antamina entre principales ejecutores.

(*] Se considera ene-oct de 2023
18 Fuente: Proinversion, MEF, Osiptel, medios. Elaboracion: Macroconsult.

Salud

APP

Alcance: Hospital Hipdlito Unanue seria declarado viable
en 2024 por Proinversidn.

Ubicacion: Tacna.

Inversion: US$ 250 MM. Avance: 60%.

G2G Francia

Alcance: Ampliacién y mejoramiento del Hospital
Lorena. Actualmente, se realizan trabajos de
mejoramiento del suelo y el desmontaje de todas las
Instalaciones.

Ubicacion: Cusco.

Inversion: US$ 252 MM. Avance: 70%.

Documento exclusivo para suscriptores de Macroconsult.
Prohibida su reproduccidn total o parcial sin permiso de la empresa.



I Conclusiones

= Se aprecian ritmos de avance diferenciados por sector.

= Creciente grado de conflictividad ha dado lugar a declaratorias de caducidad y controversias que vienen
retrasando la marcha de proyectos emblematicos.

= Si bien se aprecia una aplicacion creciente de nuevas modalidades de ejecucion de proyectos como G2G
u Oxl, se observa desorden respecto a los criterios con los cuales estos se deben aplicar (en lugar de
APP u OP).

= Poca sincronizacion entre proyectos complementarios (AlJCh y Puente Santa Rosa; Chinchero versus
accesos al aeropuerto], puede originar retrasos.

= Aun existen incagnitas por resolver en el caso de proyectos G2G: ;, formulas para su financiamiento?.

= Algunas APP estan aproximandose al final de su periodo de concesion. ; Férmulas para dar continuidad
a participacion privada?

Documento exclusivo para suscriptores de Macroconsult.
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A. Entorno externo ligeramente desfavorable en 2024: crecimiento
mundial por debajo de 3% y cobre alrededor de cUS$ 360

PBlI mundial y por principales economias
(Var. % anual)

America Latina

Prom. 2000-2019
m 2023p
m 2024p

Estados Unidos

Eurozona

Fuente: WEQ [oct.23) - FMI, Bloomberg, USDA, EIA. Elaboracién: Macroconsult.
23

A favor
\Q Cobre (cUS$ /lb.)
380 360

mm [ [ ]

2019 2023p  2024p

Menor oferta pone un piso
al precio.

En contra
Petroleo (US$ /ba.)

93
=[]
2019 2023p 2024p
Recortes voluntarios

seguiran presionando al alza.
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A favor
Oro (cUS$ /oz t.)
1,950 1,900

1393

2019  2023p  2024p
Dolar a la baja y tensiones

geopoliticas latentes.

' A favor
" Trigo (cUS$ /bu.)

36 =10 480

m ]

2019 2023p  2024p

Incremento de produccion
de Rusiay EE.UU




B. Escenario politico relativamente estable. Expectativas
empresariales no mejorarian, significativamente, en 2024

Escenario politico sin cambios

Alta desaprobacion del
Gobiernoy el Congreso

Elevada polarizacion

Riesgo de mayor rotacion ministerial

Populismo legislativo

Presion sobre “reformas” con miras a
elecciones en 2026

Fuente: BCRP, medios. Elaboracidén: Macroconsult.

24

60

o0

40

30

60
55
o0
45
40

Expectativas empresariales de la economia (indice)

A3 meses Promedio

P. Castillo 38.1

\/‘f\‘/—\” —e—[). Boluarte 41.6

T 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17

Mes de gobierno

A 12 meses

Promedio

P. Castillo 45.6
-8—-D. Boluarte 52.5

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17
Mes de gobierno
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C. Escenario de protestas y conflictos sociales con implicancias
importantes en la economia no se repetiria en 2024

o Sin embargo, es un riesgo latente...

15 economias regionales se han contraido mas

que el nacional.

PBI al 1er semestre de 2023 (var. % anual)

Nacional

La Libertad
Arequipa
Cajamarca
Madre de Dios
Ayacucho
Ucayali
Huancavelica
Lambayeque
Pasco
Ancash
Tumbes
Tacna

Puno

Nota: (1) Segiin Cenepred.

25 Fuente: INEI, Cenepred. Elaboracién: Macroconsult.

-0.5 H

-0.6 ®

-1.1 .

-1.6 N

-2.3 I

-2.7 I

-3.0 I—

-3.2 I

-3.4 I

-4.7 I
-5.1 I
-5.4 I
-5.5 I

-11.5 I

El detonante ya no seria el factor politico, sino
el factor economico.

Potenciales sequias se concentrarian en la zona
centro-sur del pais.

Escenario de lluvias'
Ene.-Feb.-Mar. 2024

'Y

“ Leyenda

B Muy por encima de lo normal
Por encima de lo normal
Normal
Por debajo de lo normal

g Muy por debajo de lo normal
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D. Impactos de anomalias climaticas asociadas al FEN serian
moderados en el verano

Anomalia de la temperatura superficial del mar (°C] En 2023, las pérdidas econémicas debido al Nifio
DMA - SPM Costero y deficiencia de lluvias en la sierra

Agosto, 2023 ascendieron a:

S/ 8 mil millones ' (0.8% del PBI)

En los ultimos 3 meses hemos pasado de un
evento fuerte-extraordinario a un evento
moderado-fuerte.

@Ambiand

AMBIENTAL ANDINA

En un escenario base se preve:

* Lluvias por encima de lo normal en el verano
en la costa y sierra norte.

* No se avizora un evento catastrofico.

* Deficiencia de lluvias en la sierra y selva sur.

Nota: (1) Segln estimaciones del MEF. , ,
Fuente: Ambiand, Senamhi, Enfen, MEF. Elaboracidon: Macroconsult. o Documento ,e,XdUS'VO [pElire lsusclmptores. de Macroconsult.
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E. Inflacion volvera al rango meta en 2024. Impacto de un FEN de
magnitud fuerte seria transitorio

Inflacién siempre ha terminado
cediendo en FEN anteriores.

IPC mensual (var. % interanual)

Periodos del -==2024 —2017
FEN —1998
8.4

Escenario con FEN moderado 1.4

—
5

C
> .

ene
feb
mar
abr
may
ago
set
oct
nov
dic

Nota: [p] Proyectado.

Fuente: INEI, BCRP. Elaboracién y proyeccién: Macroconsult.

O - N W &~ o1 O 3 0 O —

Otras series de precios ya se Deterioro de salarios reales
encuentra en deflacion. llegaria a su fin,
indices de precios seleccionados Ingreso laboral real del
(Var. % interanual) sector formal
——— |mportados === Mayoristas 110 mm\/ar % interanual
Mat. de construccién Maquinaria y equipo 9
0 1058 o . —2019=100
N 100 94 96 7
95 5
90
10 2.4 3
85
0.8 0.8
5 80 1
- -
. 75 -
70
0 65 2.7 0
— — — — N N N N O MO M o™ Te '28'30
oA S s e a9l a9 e sl a9 60 -5
52828 258 ¢35 23 2019 2020 2021 2022 2023p 2024p
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F. Tasa de interes de referencia a la baja condicionada al FED. Tipo de
cambio mostraria algunos hipos por menor diferencial de tasas

Tasa de referencia peruana caeria ..aunque cuidando que el diferencial Tipo de cambio esperado
hacia su nivel neutral en 2024... con la del FED no se torne negativo
S/ por US$ 2023p 2024p
o  Tasas de politica monetaria (%) Ny DiferencialTI:M BCRP - FED Fin de periodo 375 345
8 7.75 ‘ (%) _
0 4.00 Promedio 3.74 3.70
7
3.5
° 3.0 Rendimiento de bonos a 10 anos
5 )5 en dolares [fin de periodo)
4 2.0
; ' (%) 2023p 2024p
1.5
FE.UU. 2 b.b 3.7
2 1.0
1 0.5 Pery h.7 4.8
0 0.0
IS Y Y 3 3 o3 T & N 8 9§ @ 9 5 3 8 Perd tiene la tasa real menos contractiva entre
L 5 ¢ £ 2 £ 4 8 = O s 5 ¢ ¢ 2 ¢ 4 & = J sus pares de la region.
g 25 228 % § 2 =53 g 25 2 2 % § & =%

Fuente: BCRP, Bloomberg. Elaboracién y proyeccion: Macroconsult. Documento exclusivo para suscriptores de Macroconsult.
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G. Ajuste de la inversion privada continuara, pero en una menor

29

Inversion privada total, minera y no minera

magnitud
Var. % anual
10
m 2023p 2024p 5.1
0
-2.0
-9
10 -8.3 -8.0
-10.3
-15
Inversion privada Minera No minera

Nota. (p) proyectado.
Fuente: BCRP. Elaboracion: Macroconsult.

indice (2019=100)

Existe el riesgo de un
—e—Inversidn privada undershooting.

120 —=-Minera 118

=—No minera 109

110 107

103
([VO . iy / A
90
82

80
70

60
2019 2020 2021 2022 2023p 2024p
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H. Inversion publica a mejor ritmo por aprendizaje de autoridades
subnacionales. Efecto de paquetes de reactivacion se notarian mas

Inversion publica real del gobierno Gasto pendiente de paquetes de reactivacion
general (S/ miles de millones de 2021)
Con 1. Con Punche Perud 1 ) .
2.6 +4.4 &P%@%‘Iﬁj 2. Con Punche Peru 2 Aun queda_ por_ejecutar
' A e 3. Atencién a la Emergencia S/ 10 mil millones
‘- s “ (1% del PBI)
43 Maximo historico ;1.7 40.6 42.4 Total: S/ 18 mil millones :

40 37.9 (1.8% del PBI)
35 33.2
10 29.0 ¢Y el Plan Unidos?
25
20 21 de las 25 medidas no involucran nuevo gasto
e Ampliacion de Impulso Myperu tendria impacto
10 positivo (se ha colocado el 100% en la 1ra etapa).
5
0

Otras medidas tendrian impacto, pero a mediano plazo.
2019 2020 2021 2022 2023p  2024p

Nota: (p] proyectado. Fuente: BCRP, MEF. Elaboracién: Macroconsult.
Documento exclusivo para suscriptores de Macroconsult.
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Hacia el proximo ano, el entorno economico Impacto sobre la economia

seria menos adverso

. En contra Medio ‘ A favor

[ Factores con incidencia en las proyecciones al 2024

[ 2023  |mmmpy| 2024 |

Crecimiento mundial y precios de materias primas

Escenario politico y pesimismo empresarial

Protestas y conflictos sociales

Anomalias climaticas

Inflacion

Tasas de interés y tipo de cambio

Ajuste de la inversion privada

80000000

Ejecucion del gasto publico

AVER VAV YAV VA VA U
000000
«

Elaboracion: Macroconsult.
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Proyecciones sectoriales

Nota: Con informacion al 23 de noviembre de 2023.

Documento exclusivo para suscriptores de Macroconsult.
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Agricola: agroexportacion caera por primera vez en PBI agricola

siete anos = 2023p: -5.3
= 2024p: +2.6

PBIl agricola por segmento (Var. % interanual)

W Agroexportacion Mercado interno
T i Temporada de Var. % interanual Peso
7.9 — 11.0 i | agroexportacion Ene-set (23/22) 2023(%)
o .3.0 .2_0 38, |
: — : Abr. - Ago. @ Palta +8.2 % (30.6)
: -7.0 !
i i — Di ) - 3 18.
2000 o001 02 L 2003 20otp | Ago. - Dic. tﬁ Ardndanos 19.4 % (18.8)
Agroexportaciones no trad. (US$ miles de millones) Jun. - Feb. % Esparragos  +3.6 % (8.0]
2023p: - 2.5%  2024p: +3.4%
7.9 84 82 85 Nov.-Feb. R Uvas +16.7 % (22.1)

6.3 6.7
31 34 42 44 47 51 37
0B I I I I I Dic. - Abr. @ Mangos +0.4 % (6.7)
D

Nota: (p] proyectado. Fuente: BCRP, INEI. Elaboracién: Macroconsult. . .
Documento exclusivo para suscriptores de Macroconsult.
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Pesca: sector experimentara su mayor contraccion en

nueve anos, pero rebote en 2024

34

Tras 2da temporada, desembarques de anchoveta toman
nuevo impulso, pero limitado.

CHI (Anchoveta) (Millones de TM)

15 Promedio (2003-2022)
— ()73

1.0 —2022

0.5 :
0.0

ene feb mar abr may jun jul ago set oct nov dic

Ene-nov 1(23/22)
-46%

Ene.-set. (23/22)

Exportaciones . yglymen: -53.6%
tradicionales = Precio- +5.1%

p=————
p=————

Nota: [p] proyectado. (1) AL 19 de noviembre de 2023.
Fuente: INEI, BCRP, Imarpe. Elaboracién y proyeccién: Macroconsult.

PBI pesca
= 2023p: -19.5
= 2024p:+17.6

Desembarque dirigido a CHD se mantendria por encima
de su promedio histdrico.

CHD (Millones de TM)
0.3 Promedio (2003-2022)
— ) ()73
e (022

0.2 Ene-set (23/22)

+134%

0.1
ene feb mar abr may jun jul ago set oct nov dic

Ene.-set. (23/22)

Exportacionesno . \/ i men: +24% s
tradicionales & Precior -5 A%
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Mineria: impulso por Quellaveco se agota. Hacia 2024,
produccion minera pierde dinamismo

115

110

105

100

95

90

85

80

35

Produccic’m de cobre
(Indice 2019=100)

A setiembre, produccidn sin 12
Quellaveco se encuentra ‘ 11[1——“"‘
3% por debajo de su nivel /’
prepandemia. /l
,I
100 100,

2019 2020 2021 2022

2023p  2024p

Nota: [p) proyectado. Fuente: INEI, BCRP, Minem. Elaboracién y proyeccién: Macroconsult.

PBI mineria
= 2023p: +8.0
= 2024p: + 1.4

Exportaciones tradicionales mineras
(US$ miles de millones FOB)

38 41 41
. . . .
2019 2022 2023p 2024p

Ausencia de grandes proyectos

En 2024, solo un proyecto
iniciaria operaciones:

Produccion anual:

e 400 mil TMF de hierro
Ampliacion Shouxin * 18 mil TMF de cobre
e 10 mil TMF de zinc

(Inversion: US$ 140 millones)
Ubicacion: Ica

Documento exclusivo para suscriptores de Macroconsult.
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Construccion: fase de ajuste finalizaria en el primer PBI construccién

semestre del 2024 en linea con la inversion privada " 2023p: -8.4
= 2024p: -1.6

Variables que afectan al sector construccion

(Var. % anual] 1S.24- -3.5
2023p 2024p 25.24: -0.2

Inversion publica

e S —
1

1 : ., .

: Inversion privada no
1 s

! minera

1

1

éé; Venta de viviendas por
=, crédito tradicional

Demanda pospuesta de
viviendas, se comenzara
a reactivar.

o

Costos de
construccion van a
seguir cayendo.

Empleo va a sequir
recuperandose.

* ®

(’)&f') Subsidios por parte del
=, :
Nipd Gobierno.

Venta de viviendas de
interés social

Nota: [p) proyectado. Fuente: INEI, BCRP, SBS, Fondo Mivivienda. Elaboracién y proyeccion: Macroconsult. III
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Manufactura no primaria con comportamiento PBl manufactura no
heterogeneo en 2024 primaria
= 2023p: -8.2
PBIl manufactura no primaria, por principales ramas de produccidn = 2024p: +1.9
(Var. % interanual
2024p
2023p 2024p (2019=100) Produccion
asoclada a

Quimicos y plastico
Papel e imprenta
% Alimentos y bebidas
4P Hierroyacero

i\) Cemento y otros

@ Maquinaria y equipo

ﬁﬁ Prendas de vestir y calzado

! Madera y muebles

Nota: (p] proyectado.
Fuentes: INEI, BCRP. Elaboracién y proyeccién:

37

Macroconsult.

s (106) inversion privada \I\

y construccion

M2 (79) seguird
contrayéndose.
s (105)
3.1 0 (108)
Produccion
-3.5 Il (100) asoclada a

. P ki

consumo masivo

25 ) il
[] (s se recuperaria en ][}

I 3.5 (5¢) linea con la

situacion de las
1.5 § (99) familias.
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Comercio: dinamismo del sector se mantendria PBI comercio

similar al de 2023, pero tradicional a menor ritmo = 2023p: +2.6
= 2024p: +2.8

Segmentos como retail moderno se Ventas de autos seguirian a
comenzarian a recuperar buen ritmo
Ventas reales del retail moderno (Var. % anual) Ventas de autos nuevos (unidades, var. % anual)
T T 6.3
i Retail moderno -5.. [N i
i.__________________________________________________________.__:':?’________.: 2.4 2.6 1.9
AR _ -1.4
m 2023p . = Farmacias .- 23 - -
m 2024 - -
P Supermercados &3 -- .
2 Lo 2023 m 2024
= } ]
E T. de electrodomeésticos 2 °3.2
' -8.5
==
® [ Tiend. por departamento -7.1 Menores Empresas Familiares
Bl 3
#*4 T.de mejoramiento del hogar el 35 & é

Nota: (p] proyectado. Documento exclusivo para suscriptores de Macroconsult.
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Servicios: subsectores mostrarian un comportamiento
mas homogéneo en 2024

PBI servicios, por principales subsectores
(Var. % interanual

2024p
2023p 2024p (2019=100)

Otros servicios! - 3.1 - 2.6 (106)

‘D Hoteles y restaurantes - 2.6 - 3.8 (93)
@ Servicios gubernamentales - 2.8 - 2.8 (118)
Transporte y almac. . 1.4 - 3.5 (100)
H Servicios prestados a empresas I 0.5 - 2.1 (96)
é Telecomunicaciones -5.0 _ - 2.0 (108)

L .
Financiero y seguros -7.7 _ | EFE: (104)

Nota: [p) proyectado. (1) Incluye servicios de educacidn, salud, actividades inmobiliarias, otras actividades de servicios
personales, entre aotros. Fuentes: INEI, BCRP. Elaboracién y proyeccién: Macroconsult.

PBI servicios
= 2023p: +0.3
= 2024p: +2.4

Sectores ligados a

alojamiento por

debajo de sus niveles ]
prepandemia.

Servicios esenciales
mantendran buena
dinamica.

Servicios financieros
e |
favorecidos por Ill
Impulso MyPeru
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Servicios: en 2024 el turismo crecera, pero inseguridad ciudadana y
riesgo latente de conflictos limitarian recuperacion

Arribos de turistas internacionales por pais
(Al primer semestre de 2023, indice 2019=100)

Colombia I 121
f—
* Argentina I 95
I
Brasil I 93
Chile I 73
ﬁ Ecuador I 61 )
En 2024, aun no se
recuperaria niveles
I@;I Perd I 49 prepandemia.

Fuente: United Nations World Tourism Organization, Mincetur. Elaboracién Macroconsult.

40

Visitas de turistas internacionales a Machu Picchu
(Enero-septiembre de cada afo, indice 2019=100)

120 Pandemia por el Escalada de
covid-19 conflictos y protestas

100

100

80

60

40

20

2019 2020 2021 2022 2023
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I La economia peruana pasaria de caer 0.5% a rebotar 2% en 2024

Producto Bruto Interno 2023-2024 y contribucion de principales sectores =~ j---mm-mmmme-
(Var. % anual y puntos porcentuales]

Rebote de sectores no primarios
jugara a favor en 2024

+ 0.9 -

+1.2

o5 | 00 e
-0.6
Mineria Comercio Agricola Pesca Construccion  Servicios Manufactura
2023p 2024p

+
o
g1

Nota: (p) proyectado.
Fuente: BCRP. Elaboracidn y proyeccién: Macroconsult. Documento exclusivo para suscriptores de Macroconsult.
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Conclusiones

= Por el lado externo, se vislumbran desafios de naturaleza moderada, con un crecimiento mundial bajo, con un precio
del cobre estabilizandose alrededor de cUS$ 360.

= Sibien el escenario politico se mantiene relativamente estable, las expectativas empresariales no experimentaran
mejoras significativas.

= Protestas y conflictos sociales de magnitud significativa no se repetirian en 2024. Pero el riesgo es latente.

= Se prevé que las anomalias climaticas relacionadas con el FEN tengan impactos moderados en el verano. No se
avizora un evento catastrofico.

= Con la inflacion regresando al rango meta, costos de financiamiento cayendo, una inversion publica ganando impulso
y un menor ajuste de la inversion privada, esperamos una suave recuperacion economica, aunque de manera gradual.

= Laeconomia peruana rebotaria hacia un 2% en 2024. Sin embargo, esta tasa esta debajo del crecimiento potencial
(2.6%]), por segundo afio consecutivo.
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Anexos: Tablas de proyecciones

Nota: Con informacion al 23 de noviembre de 2023.
43
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Resumen de proyecciones macroeconomicas

Principales indicadores macroeconomicos

Sector real Unidad 2019 2020 2021 2022 2023(p) 2024(p)
PBI Var. % real 2.2 -10.9 13.4 2.7 -0.5 2.0
PBI US$ mil millones 232 206 226 244 265 275
PBI per capita US$ 7,234 6,300 6,840 7,329 7,833 8,068
Empleo sector formal Var. % 2.8 =30 4.0 6.4 2.9 3.0
Ingreso promedio sector formal Var. % real 0.8 -2.7 2.4 -2.8 -3.0 0.8
Balances macroeconomicos

Cuenta corriente % del PBI -0.6 1.1 -2.2 -4.0 -0.9 -1.0
Balanza comercial % del PBI 3.0 3.9 6.6 4.2 6.2 5.0
Resultado fiscal % del PBI -1.4 -8.3 -2.9 -1.4 -3.0 -3.1
Deuda publica % del PBI 26.6 34.6 35.9 33.8 33.9 34.1
Variables financieras

Inflacion %, fdp 1.9 2.0 6.4 8.5 3.5 2.5
Inflacion %, promedio 2.1 1.8 4.0 7.9 6.4 2.6
Tipo de cambio sol por dolar fdp 3.31 3.62 3.99 3.81 3.79 3.60
Tipo de cambio sol por dolar promedio 3.34 3.51 3.90 3.84 3.74 3.71
Tasa de interés BCRP %, fdp 2.25 0.25 2.90 7.90 6.75 4.25

Nota: (p] proyectado, fdp: fin de periodo
44 Fuente: INEI, BCRP. Elaboracion y proyeccion: Macroconsult.
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Resumen de proyecciones macroeconomicas

PBI por tipo de gasto

(Var. %, real)

2019 2020 2021 2022 2023(p) 2024(p)
Demanda interna’ 3.1 -9.9 17.2 2.2 -1.2 1.6
- Consumo privado 3.2 -9.9 12.4 3.6 0.8 2.]
- Consumo publico 2.2 7.9 10.9 -3.4 1.9 2.9
- Inversion privada 4.5 -16.5 36.9 -0.4 -8.3 -1.2
- Inversion publica -1.5 -15.1 24.8 7.7 -2.6 4.4
Exportaciones? 1.1 -19.7 13.2 6.1 3.5 3.1
Importaciones? 1.0 -15.8 18.0 4.4 -1.8 1.8
PBI 2.2 -10.9 13.4 2.7 -0.5 2.0

Nota: (p) proyectado. 1/ Sin inventarios. 2/ De bienes y servicios
45 Fuente: BCRP. Elaboracién y proyeccion: Macroconsult.

Documento exclusivo para suscriptores de Macroconsult.
Prohibida su reproduccién total o parcial sin permiso de la empresa.



Resumen de proyecciones macroeconomicas

PBI por sectores
(Var. % real

2019 2020 2021 2022 2023(p) 2024(p)
Agropecuario 2.9 0.8 5.0 4.3 =3,/ 2.3
- Agricola’ 3.2 2.8 6.2 5.8 -5.3 2.6
- Pecuario’ 4.0 -1.8 2.0 2.4 -0.4 1.5
Pesca -14.8 3.5 9.8 -13.7 -19.5 17.6
Mineria e hidrocarburos -0.2 -13.6 8.7 0.3 7.4 1.1
- Minerfa metalica’ -0.8 -13.8 10.5 -0.0 8.0 1.4
- Hidrocarburos' 4.6 -11.0 -4.6 4.0 2.9 0.0
Manufactura -1.2 -12.5 18.4 1.0 -6.6 3.0
- Primaria’ -8.5 -2.5 3.4 -2.6 -0.1 6.8
- No primaria’ 0.8 -16.0 24.7 1.9 -8.2 1.9
Electricidad, gas y agua L.4 -6.9 8.6 3.9 4.0 2.5
Construccion 1.5 -14.9 34.9 3.0 -8.4 -1.6
Comercio 2.5 -13.3 17.2 3.3 2.6 2.8
Otros servicios 4.1 -10.1 10.3 3.3 0.3 2.4
PBI 2.2 -10.9 13.4 2.7 -0.5 2.0
- Primario -0.4 -7.9 6.7 0.8 2.7 2.4
- No primario 3.1 -11.7 15.3 3.2 -1.3 2.0

Nota: (p) proyectado. 1/,correspond¢[1 a indices de produccion. Documento exclusivo para suscriptores de Macroconsult.
4 Fuente: INEI Elaboracion y proyeccion: Macroconsult. Prohibida su reproduccién total o parcial sin permiso de la empresa.
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